M Manulife Asset Management.
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THONG BIEP TU CONG TY TNHH QUAN LY QUY MANULIFE VIET NAM

Thong diép tir Cong Ty TNHH Quan ly Quy

Manulife Viét Nam

Kinh thwa Quy Nha Pau Tu,

Tinh d&n cudi nam 2015, Quy Bau Tu CE Phiéu Manulife
(MAFEQ)I) da hoat dong dugc 14 thang. Trong sudt thai
gian nay thi trudng cd phiéu thé gidi ndi chung va thi
trudng c& phiéu Viét Nam ndi riéng da trai qua rat nhiéu
bién déng, Quy MAFEQI dau tu vao thj trudng cé phiéu
Viét Nam cling chiu su bién ddng chung cua thi trudng
tuy nhién Quy van ludn gilt viing dinh hudng chién lugc
dau tu da dé ra ban dau cua Quy véi muc tiéu tang
trudng von trung va dai han cho Nha Dau Tu. Thi trudng
¢ phiéu Viét Nam con rdt non tré va ching t6i hoan
toan tin tudng vao su tang trudng cua thi trudng cd
phiéu trong trung va dai han.

Kinh t& Viét Nam nam 2015 c6 nhiéu diém sang va muc
dod tang trudng kinh t& cé ddu hidu phuc hoi rd rét. Tang
trudng Kinh t€ (GDP) dat 6,68%, cao hon muc 5,98%
ndam 2014, vuct chi tiéu dé ra cho nam 2015 (6,2-6,5%)
va dat muic cao nhat k& tU ndm 2010. Lam phéat & muc
thdp nhét trong vong 14 nam qua, chi téng 0,6% trong
ndm 2015. Su phét trién 6n dinh cua tinh hinh kinh t&
vi md chinh la nén tang cho su tang trudng thi trudng
chuiing khoan trong ném 2016 va cac nam tiép theo.

Céc y8u 16 hd trg kinh t&€ trong nam 2016 bao gom Viét
Nam tham gia ky két Hiép dinh ddi tac kinh t& xuyén
Thai Binh Duong (TPP) va cac hiép dinh thuong mai tu
do khéc sé& 1a nhan t6 mdi gidp thu hat nhiéu hon dong
vOn dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) vao Viét Nam; thu
nhép binh quan dau ngudi tang déng thoi s6 Iugng tang
I6p trung luu ngay cang nhiéu gidp gia tang stic manh
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tiéu dung ndi dia va dy doan gid xang dau tiép tuc &
muc thap sé gilp ngudi tiéu dung gia tang tiét kiém, cai
thién chi tiéu qua doé thuc ddy nén kinh t& phat trién.
Quy MAFEQI tiép tuc duy tri muc tiéu dau tu da cam két
v6i Nha Bau Tu, véi danh muc ddu tu bao gébm c6 phiéu
nganh hang tiéu dung thiét yéu va c¢6 phiéu tang trudng
thudc nganh ¢é tinh chu ky. Tuy nhién, do nhiing yéu
t0 kinh t€ vi md tac déng dén thj trudng chiing khoan
Viét Nam, déc biét 1a sy syt giam gid dau thd ma Quy
MAFEQI khéng tranh khoi nhiing anh hudng vé két qua
dau tu trong ngan han, nhung xét vé dai han vdi chién
lugc dAu tu nhat quan va bén viing chiing tdi tin tudng
Quy MAFEQI s& mang lai gia tri thang du cho Quy Nha
Bau Tu trong tuong lai.



THONG PIEP TU CONG TY TNHH QUAN LY QUY MANULIFE VIET NAM

Bén canh muc tiéu mang dén cho Nha Bau Tu mét kénh
dau tu madi va hiéu qua la Quy Mg, Cong Ty TNHH Quéan
Ly Quy Manulife (ManulifeAM Viét Nam) khong nguing nd
luc d& md rong céac san phdm Quy cling nhu phét trién
céc san phdm tién ich phu hgp véi nhu can da dang clia
Nha Bau Tu. Trén tinh than dé, véi su chap thuan ctia Uy
ban Chung khoan Nha nudc, ManulifeAM Viét Nam da
gidi thiéu Chuong Trinh Bau Tu Binh Ky (MAF-Invest) dén
Nha Bau Tu véi nhiing uu dai vé phi giao dich, thd tuc
don gian va nang cao hiéu qua dau tu, gidp Nha Bau Tu
dé dang hon trong viéc tham gia déu tu va hoach dinh
tai chinh.

Chuing téi rat mong ti€ép tuc nhan dudc chia sé, déng
hanh tU Quy Nha Dau Tu dé ngay cang hoan thién hon
nlfa cac san pham, dich vy, dép Ung t6t nhat nhu cau
dau tu clia Quy Nha Bau Tu ding nhu s ménh cua
ManulifeAM Viét Nam.

Tran trong,

Tran Thi Kim Cuwo'ng
Téng Gidm Béc kiém Giam déc Biéu hanh Bau tu
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PHAT BIEU CUA CHU TICH BAN DAI DIEN QUY

Phat biéu ctiia Chu tich
Ban Pai Dién Quy
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Kinh thuwa Quy Nha Pau Tu,

K&t thiic nam 2015, bén canh nhiing diém sang vé mat
kinh t& thi thi trudng ching khoan Viét Nam cling chiu
tac ddng manh mé bdi nhiéu yéu td bén ngoai, dac biét
la su sut gidm khdng ngling clia gia dau thé gidi.

Trai qua hon mot nam ké ti ngay Quy Dau Tu C8
Phiéu Manulife (MAFEQI) dugc gidi thiéu ra thi trudng,
Ban Dai Dién Quy da ludn déong hanh cung Ban Diéu
Hanh Quy theo ddi cdp nhat tinh hinh dau tu, dong
gdp y kién cho hoat ddng dau tu clia Quy va dam bao
quyén Igi ctia Nha Dau Tu dudc thuc hién t6t nhét,
trong do co viée gidi thiéu Chuong Trinh Dau Tu Binh
Ky (MAF-Invest) cho Nha Bau Tu tham gia dau tu vao
Quy MAFEQI.

Trong thdi gian vla qua, médc du chiu nhiéu tac dong
tU cac yéu t6 vi md bén trong clng nhu bén ngoai, tuy
nhién Ban Dai Dién va Ban Diéu Hanh Quy van giti viing
muc tiéu dau tu dai han theo chién Iugc dau tu da cam
két véi Quy Nha Bau Tu ti lic ban dau dong thdi khong
nguing céi thién chuyén moén, nghiép vu ctia déi ngd
quan ly QuY.

Nam 2016 dudc ky vong la nam kha tich cuc va co
nhiéu co hoi déi vsi nén kinh t& cling nhu thi trudng
chiing khoan Viét Nam, chuing toi hy vong sé tiép tuc
nhan dugdc su quan tam va ang hd ctia Quy Nha Dau
Tu cling chung t6i ti€p tuc dong hanh véi Quy Bau Tu
C8 Phiéu Manulife.

Tran trong,

Pinh Thé Hién
Chu Tich Ban bai Dién Quy



BANG THONG TIN TOM TAT VE QUY MAFEQI

Bang thong tin tom tat
vé Quy MAFEQI

Tén QuYy

QUY DAU TU CO PHIEU MANULIFE (MAFEQI)

Tén tiéng Anh ctia Quy

Manulife Equity Fund (MAFEQI)

Ngay thanh lap

20/10/2014

Loai hinh

Quy dai chung dang md

Thdi han cla Quy

Khéng xac dinh thdi han

Nha Bau Tu clia Quy

Nha dau tu ca nhan va té chiic trong nudc va nudc ngoai

Muc tiéu va chién lugc dau tu

Muc tiéu dau tu:
e Gia téng gia tri dau tu trong trung va dai han
e Han ché rui ro giam gia manh trong thai gian dau tu

Chién lugc dau tu:
* DAu tu vao Cong Ty kinh doanh bén viing va tang trudng tot
e Tap trung vao cé phidu cac Cong Ty nganh hang tiéu dung thiét yéu,
tién ich, dugc phdm, vién thong va cac Cong Ty tiém ndng khac

K&t hop phan tich tinh hinh kinh t&€ chung va phan tich tinh hinh kinh doanh cla
tiing Cong Ty

Ngudi diéu hanh Quy

e Ong Udng Binh Théng
e Ong Huynh Tuan Khanh

Ngay giao dich

Binh ky Thi Ba, ngay lam viéc hang tuan

Phi phat hanh

0,5 - 2% gia tri thuc hién mua

Phi mua lai

0 - 2% gia tri thuc hién ban

Gié tri dang ky mua t6i thiéu
(da bao gbm Phi Phat Hanh)

500.000 (nam tram nghin) déng/Lénh Mua

S6 Iugng Chuing Chi Qly
dang ky ban téi thiu

10 (Mudi) Chiing Chi Quy

S6 lugng Chiing Chi Qay
161 thi€u duy tri tai khoan

10 (mudi) Chiing Chi Quy

Dai ly phan phoi

e Cong Ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Viét Nam
e Cong Ty C8 phan Ching Khoan Thanh phd HE Chi Minh (HSC)
e Cong Ty C8 phan Ching Khoan Sai Gon (SS)
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CHUONG TRINH DAU TU BINH KY MAF-INVEST

Chuong Trinh Pau Tu Dinh Ky

(MAF-Invest)

Nham gia tang hiéu qua ddu tu va hd trg viéc 1ap ké
hoach tai chinh dai han va cé ky luat cho Quy Nha Dau
Tu, vao dau nadm 2016 Cong Ty TNHH Quan Ly Quy
Manulife Viét Nam d& gidi thiu dén Quy Nha DBau Tu
Chuong Trinh Bau Tu Binh Ky hay con goi 1a MAF-Invest.

MAF-Invest dugc xay dung trén nén tang cla chién lugc
dau tu Dollar-Cost Averaging (Binh quén chi phi dau tu),
khuyén khich Nha Dau Tu thuc hién dau tu déu dan va
ky luat trong thai gian trung va dai han nham tdi da héa
hiéu qua dau tu.

Nhirng dac tinh néi tréi cua MAF-Invest

Uu dai phi giao dich Mua 1én dén 50% so Vi
muc phi thdng thudng

W Khong phai chiu phi phat khi rit khdi chuong trinh
@ An han d6i véi cham thanh todn - chia sé kho
khén tai chinh tam thoi véi Nha Bau Tu

Thu tuc tham gia MAF-Invest don gidn

MUc dau tu dinh ky t6i thiéu 500.000 VND/
thang va 1.500.000 VND/quy dudc xem la muc
dau tu dinh ky t&i thiu thdp nhét hién nay trén
thj trudng
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[ Pau tu theo MAF-Invest

M bau tu theo thi trudng

Cach thiurc tham gia MAF-Invest

M¢ tai khoan (*)
* Péi véi Nha Bau Tu chua cé tai khoan giao dich
Chung Chi Quy do MAMV quan ly

Pién théng tin
vao Théa thuan tham gia chuong trinh MAF-

Invest. Lénh giao dich tu ddng dudc ndp mot 1an
va duy nhat

Thanh toan tién mua
Chuing Chi Qu¥ dinh ky hang Thang hoac Quy



CHUONG TRINH DAU TU BINH KY MAF-INVEST

Tim hiéu théng tin va dang ky tham gia MAF-Invest

Tai Pai Ly Phan Phéi chi dinh ctia Quy Dau Tu C8 phiéu Manulife hodc truc tiép dén Coéng Ty TNHH Quéan Ly Quy

Manulife Viét Nam
1. Cong Ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Viét Nam

Tru sé': Tang 4, Manulife Plaza, 75 Hoang Van Thai, Phudng Tan Phu, Quan 7, Tp. HCM
Pién thoai: 08 - 54160760 Fax: 08 - 54160761
Website: www.manulifeam.com.vn

2. Cong Ty C6 Phan Chiing Khoan Thanh phd HO6 Chi Minh (HSC)

Tru sé chinh: Lau 5-6 tda nha A&B Tower, 76A Lé Lai, Phudng Bén Thanh, Quén 1, Tp. HCM
Pién thoai: 08 - 38233299 Fax: 08 - 38233301

Chi nhanh Ha Ni: Tang 4, 5 tdoa nha 66A Tran Hung Dao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi.
Pién thoai: 04 - 39334693 Fax: 04 - 39334822

3. Cong Ty C6 Phan Chiing Khoan Sai Gon (SS)

Tru sé& chinh: 72 Nguyén Hué, Quan 1, Tp. HCM
Pién thoai: 08 - 38242897 Fax: 08 - 38242997

Chi nhanh Ha Noi: 1C Ngb Quyén, Hoan Kiém, Ha Noi
Pién thoai: 04 - 39366321 Fax: 04 - 39366311

Chuing t6i hy vong véi nhiing thé manh trén, MAF-Invest sé trd nén phé bién va trd thanh mét cong cu tién ich gidp Quy
Nha Dau Tu d& dang hon trong viéc tham gia vao céc kénh ddu tu mdéi nhu Quy M3 va qua dé dén gan hon véi cac

muc tiéu tai chinh ctia minh.
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CHUONG TRINH DAU TU BINH KY MAF-INVEST

MAF-Invest dugc xay dung trén nén tang clia chién lugc dau tu
Dollar-Cost Averaging (Binh quén chi phi dau tu), khuyén khich Nha
Pau Tu thure hién dau tu déu dan va ky luat trong thoi gian trung
va dai han nham t8i da hda hiéu qué dau tu.
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BAO CAO CUA BAN DIEU HANH QUY

BAO CAO CUA
BAN DIEU HANH QUY

Tinh hinh kinh t& 2015 va trién vong 2016
Tinh hinh thi trudng chiing khoan Viét Nam 2015 va trién vong 2016

Két qua hoat dong clia Quy MAFEQI trong nam 2015
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BAO CAO CUA BAN DIEU HANH QUY

Tinh hinh kinh té 2015

va trién vong 2016

Tang trudng kinh té€

6,68 %

dat mirc cao nhéat
ké tor 2010

FDI dang ky dat

22,8

tang 12,5%
so v&i 2014

Kinh té dat mirc tang trwd'ng cao

Tinh dén thai diém cudi nam 2015, kinh t& Viét Nam dat
muc tang trudng 6,68%, vuct muc tiéu Chinh phti dé ra
la 6,2% hoi dau nam 2015 va la mic tang trudng cao
nhét k& t nam 2010. Nganh cdng nghiép - xay dung van
la dong luc tang trudng chinh cho nén kinh t€ trong do
nhd vao sy tang trudng manh cuia hai nganh la ché bién
ché tao (tdng 10,6%) va nganh xay dung (tdng 10,8%).

Hinh 1. Tang trwd'ng cac nganh kinh t&€ 2012 - 2015

6,3%

59% 6,7%
6,7%

51% 6,4%

2,6% S

2012 2013 2014 2015

mmmm NONg, ldm nghiép, thiy san = Cong nghiép & xay dung Dich vy GDP

Nguén: Téng cuc thdng ké

Hinh 2. V8n FDI dang ky va giai ngan
tai Viét Nam 2012 - 2015

20,2

T T T
2012 2013 2014 2015

mmmm DI dang ky va c8p mdi (ty USD) =@ FDI gidi ngan (ty USD)

Nguén: Téng cuc thdng ké
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Tang trudng tin dung

18%

cao nhat trong
5 nam qua

Chi s6 lam phat

0,6%

thap nhat trong
14 nam qua

Von dau tu true ti€p tir nwédc ngoai
(FDI) tang manh tré’ lai

T6ng s6 von dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) dang ky
vao cudi ndm 2015 dat 22,8 ty D6 la MY, téng 12,5% so
véi cudi ndm 2014. Nganh san xuét va ché bién chiém ty
trong cao nhat 67% vdi s6 von dang ky khoang 15,2 ty
Do la My, theo sau la nganh san xuét va phan phéi dién,
khi dét va nudc (chiém 12,3%), va nganh kinh doanh bét
doéng san (chiém 10,5%). Ngoai ra, vén FDI giai ngan
cling tdng dang ké & muc 17,4% trong ndm 2015 dat
14,5 ty D6 la My.

VGi trién vong Viét Nam ngay cang hoi nhap véi cac thi
trudng thuong mai tu do trong khu vuc va toan cau,
chung t6i tin rang dong vén FDI sé tiép tuc xu hudng gia
tang trong nhiing ndm tiép theo va déng gép phan I6n
trong viéc thuc g8y tang trudng kinh t& Viét Nam ciing
nhu hé trg khu vuc ndi dia dang tang trudng kha cham.

Mbi trudng 1ai vay trong nudc thdp gidp khuyén khich
Ngudi dan gia tdng nhu cau dau tu vao céc loai hang hda
lau bén va nha é. Trong thuc t€, doanh s ban hang clia
thi trudng bat ddng san dang tang 1&n tao ra tin hiéu t6t
dé& khuyén khich céc nha dau tu quay trd lai dau tu va
phat trién cac du an, déc biét 1a cac du an chua hoan
thanh. Ngoai ra, nganh xuét khau ndi dia cing nhu nhu
cau trong va ngoai nudc dang phuc hdi dan ciing 1a yéu
t6 hd tro cho su tang trudng kinh té.



BAO CAO CUA BAN DIEU HANH QUY

Lam phat tang thap nhat trong vong
14 nam qua

Trong ndm 2015, su sut giam lién tuc clia gia dau va viéc
gia ca hang hoda toan cau duy tri 3 muc thap da lam chi
s6 gid tiéu dung cuia Viét Nam tang thdp mac du nén
kinh t& dang héi phuc. Chi s6 lam phat cuia Viét Nam
vao cudi nam 2015 chi dat 0,6%, day 1a muc thdp nhat
trong vong 14 nam qua. Dy kién lam phat clia Viét Nam
trong nam 2016 van sé tang & mic thap do gia ca hang
hda toan cau va nang lugng déu dang sut giam.

Trong dai han, véi kha ndng tang trudng kinh t€ va su
phuc héi clia cau ndi dia, chuiing t6i ky vong lam phat s&
tang trd lai 18n mic khodng 5-7% khi nén kinh t& budc
vao giai doan téng trudng 6n dinh hon trong khoang
6,5% - 7%.

Hinh 3. Chi s6 gia tiéu dung so v&i 12 thang truéc

50 T

30 +

el

10 -
12/2013 03/2014 06/2014 09/2014 12/2014 03/2015 06/2015 09/2015 12/2015

Nguén: Téng cuc théng ké

Tin dung tang trwd’ng cao va rui ro cua
nganh ngan hang suy giam

T6c d6 tang trudng tin dung cuia Viét Nam dén cudi ndm
2015 udc tinh tdng khoang 18% (muc tiéu dé ra la 15-
17%), muic tdng cao nhét trong 5 ndm qua. Ly do chinh
l& do sy phuc hdi clia nén kinh t& va cau ndi dia da lam
tang niém tin kinh doanh. Trén thuc t&, hoat ddng ban 1&
hang hda da tang manh dat muc 8,5% trong nam 2015
S0 VvGi muc tang 8,1% trong nam 2014.

Hon nlia, s6 lugng doanh nghiép mdi thanh 18p trong
nam 2015 tédng khoang 26,6% va sd lugng cac doanh
nghiép quay trd lai hoat déng cling tang khoang 39,5%
S0 véi ndm 2014. Nhiing con s6 nay cho thay rang céc
diéu kién kinh doanh dudc cai thién dan, do dé céc
doanh nghiép da bat dau ti€ép can véi cac khoan vay
ngan hang nhiéu hon.

Trong ndm 2016, t6¢c dd tang trudng tin dung dugc dét
muc tiéu vao khoang 18-20%, cao hon so vdi nam 2015.
Chung t6i cho rdng céc tinh hinh tin dung sé tiép tuc
dugc cai thién khi Ngan hang nha nudc thidc ddy md
rong tin dung dé thiic ddy tang trudng kinh t&. Nhu da
noi & trén, mdi trudng 1ai suét cho vay thdp va trién vong
kinh t€ t6t hon s& khuyén khich nhu cau tin dung.
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Hinh 4. Can can thuong mai cua Viét Nam (ty Do la My)
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Céan cén thuong mai

Nguén: Téng cuc Hai quan

Nhap siéu tré’ lai sau 3 nam

Trong nam 2015, can can thuong mai cla Viét Nam
quay lai nhap siéu sau 3 nam dat thang du thucng mai.
Céan can thuong mai clia Viét Nam ghi nhan tham hut
khoadng 3,54 ty D6 la My cudi nam 2015. Cu thé, kim
ngach xuét khdu cua Viét Nam dat 162,1 ty D6 la MY,
tang 7,.9% trong khi kim ngach nhap khau dat 165,6 ty
Do la M¥, tang 12% so véi cudi ndm 2014. Nguyén nhan
chl yéu la do t6c d tang trudng nhap khau ctia khu vuc
FDI véi muc tang trudng 15,5% so vdi cudi nam 2014,

V& kim ngach nhap khau, 2 nhém hang chinh ddy manh
nhap khau trong nam 2015 1a nhdm hang may mac, thiét
bi, phu tting (chiém 16,7% téng kim ngach nhap khéu va
tang 23,1% so véi nam 2014), va nhom hang vat liéu, vat
tu cho nganh ché bién ché tao dé xuat khau nhu thiét bj
dién 1 tidu duing (bao gdbm ca may tinh va phu tung dién
thoai di déng va phu kién, chiém 14,1% va tang 24,2%
S0 V4i cling ky ndm ngodi), cac san phdm tU chéat déo
(chiém 2,3% va tang 19% so véi cluing ky ndm ngodi).

Trong thdi gian 16, ching t6i nhan dinh rdng nganh
dét may, giay dép va dién tu tiu dung sé van la nhdm
nganh dem lai muc xuét khdu cao cho Viét Nam vdi o
thé Viét Nam viia gia nhap Hiép dinh TPP, s& thu hit cac
ngudn von dau tu Ién tap trung trong nganh san xuét
dét may, giay dép, va viéc cac nha may san xuét va lap
rép dang dich chuyén ttf Trung Quéc (va cac noi khac)
vé Viét Nam.
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Bat dau ap dung co’ ché quan ly

ty gia méi

Ngan hang Nha nudc (NHNN) trong nlia dau nam 2015
da diéu chinh ty gid déng Viét Nam giam 2%. Bén thang
8 nam 2015, vdi sy diéu chinh ty gid bat ngd clia dong
Nhan dan t& (Trung Qudc) thi NHNN ¢ phan tng béng
céach diéu chinh ty gia thém 1% va ndi rong bién do giao
dich ttf + 1% I1&n + 2%, dan dén muc diéu chinh ty gia
Dong Viét Nam trong ca ndm 2015 1a khoang 5%. Ngoai
ra, NHNN clng d& quyét dinh cat giam Iai suét tién guii
D6 la My vé 0% cho cé ca nhan va té chuec.

Gan day, NHNN chinh thic dp dung cc ché diéu hanh ty
gia méi. NHNN hang ngay sé& cong bd ty gid trung tam
cla déng Viét Nam so véi D6 la My va céc t6 chuic tin
dung trén co sd nay sé xac dinh ty gia mua, ty gia ban
vGi bién do giao dich + 3%. Ty gia trung tam clia Bong
Viét Nam véi B6 la My dudc xac dinh trén co sd tham
chiéu dién bién ty gia binh quan gia quyén trén thi trudng
ngoai & lién ngan hang; dién bién ty gia trén thi trudng
quoc € clia mot s6 dong tién clia cac nudc cd quan hé
thuong mai, vay, tra ng, dau tu I6n véi Viét Nam; va diéu
kién kinh t& vi mo cla Viét Nam.

Chung t6i nhan dinh réng véi co ché diéu hanh ty gia
mdi nay, NHNN s& khong can phai cam két cac bién
déng ty gid nhu nhiing ndm trudc, va do do, sé co thé
phan ting mdt cach kip thai véi bién dong thi trucng thé
gidi. Tuy nhién, chuiing t6i cling nhan théy réng viéc bién
dong ty gia dong Nhan dan té (Trung Qudc) sé 1a nguy
o I6n nhat déi véi sy 6n dinh ty gid ctia Viét Nam.
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Tham hut ngan sach trong tam kiém soat

Ngan sach Nha nudc van trong tinh trang tham hut
trong nhiéu ndm qua do Chinh phl tang cudng chi tiéu
dAu tu va hd trg doanh nghiép trong nudc 1dy lai da tang
trudng kinh t&. Thu ngan sach trong nam 2015 vuot du
toan nhung ngén séch van tham hut khoang 226 nghin
ty déng, tuong ducng 5,04% GDP.

Trong nhiing ndm tdi, Chinh pht duy kién téng thu ngan
séch hang nam khoang 7-8% va kiém soat tham hut
ngan séch & muc dd hop ly dé dap Ung nghia vy tré na.
Ngoai ra, Viét Nam da tiép tuc cét giam thué thu nhap
doanh nghiép ti 22% xudng con 20% tt dau nam 2016
dé thuc ddy déau tu.

Chung t6i nhan dinh rang viéc thu ngan séch sé& con gap
kho khén trong thai gian téi va s& méat nhiéu nam dé ngén
séch ¢6 thé hudng thanh qua tu viéc phuc hdi ddy manh
céc hoat déng kinh doanh. Do dé, chung téi giti viing
quan diém tham hut ngan séch du kién sé& van & muc
cao vao khoang 5,3% dén 5,5% GDP cho nam 2016.

Trién vong kinh té 2016 - 2020

Chinh phu du kién k& hoach kinh t€ 5 ndm cho giai doan
2016-2020 vdi muc tiéu tang trudng GDP binh quan dat
6,5-7% hdng ndm, GDP binh quan dau ngudi dat 3.750
Do la My vao ndm 2020, tng vén dau tu vao khoang
31% GDP va tham hut ngan sach & muc khoang 4,8%
GDP. Cu thé& cho riéng ndm 2016, muc tiéu tang trudng
dugc dat ra la tang truéng GDP & muc 6,7%, lam phat
dudi 5%, GDP binh quan dau ngudi 2.450 do la My.

Chuing t6i tin rdng muc tiéu tang trudng kinh t& cho nam
2016 ¢6 thé dat dudc nhd vao viée su tang trudng manh
clia nganh ché bién ché tao, cac chinh sach ho tro ddy
manh cau ndi dia, thiic ddy tang trudng va viéc chui
dong héi nhap kinh t€ quéc t€ cla Viét Nam. Ngoai ra,
viéc gia nhap Hiép dinh déi tac kinh t&€ xuyén Thai Binh
Duong (TPP) du kién s& dem lai nhiéu Ioi ich cho nén
kinh t& ctia Viét Nam trong nhiing ndm tdi, d&c biét 1a vé
khu vuc FDI va xuét khau.

Lai suat tién guri 6n dinh trong nam
2015 va du’ doan sé tang nhe trong
nam 2016

L&i suét tién guii trén thi trudng tién & van tuong ddi 6n
dinh, dao déng trong khoang 4% + 2% trong nam 2015.
Nhin chung, NHNN da c6 tham gia can thiép vao th
trudng dé hd trg thanh khoan cho céc ngén hang, va do
do, giti 1&i suét 8n dinh trong ca nam. Tuy nhién, khi t6c
dd tang trudng huy déng thap hon so véi toc dd téang
trudng tin dung thi da tao ap luc 1&n thi trudng tién té.
Trén thuc t€, 1an dau tién trong nhi€éu nam, nhiéu ngan
hang nhdm 1 da bét déu tang 1ai suét huy déng dé thu
hdt nguon von.

Trong thdi gian tdi, véi nén kinh t€ ky vong tang trudng
t6t hon, nhu céu tin dung cao haon, va ap lyc ty gia,
chuiing t6i nhan dinh rang mét bang I sudt chung sé
tang so véi nam 2015.

Trén thuc t€, Viét Nam du kién sé dudc hudng Igi ti su
tang trudng bén viing va manh mé cuia khu vuc dau tu
nudc ngoai, dac biét 1a ti Han Quéc, Nhat Ban, Hong
Koéng va Bai Loan trong nganh dién tu, dét may va hang
may mac khi ma Viét Nam da ky k&t mot loat cac Hiép
dinh thuong mai tu do (FTA) véi cac ddi tac thuong mai
I6n trong nam 2015.
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Tinh hinh thi truro'ng chirng khoan
Viét Nam 2015 va trién vong 2016

Chi s8 VN-Index
chét & mirc

579 diém

vao cudi nam 2015

Gia tri giao dich
trung binh phién

89,5

trong nam 2015

Thi trwro'ng c6 phiéu Viét Nam nam 2015

Nam 2015 1a mét ndm kha bién déng cua thi trudng
chiing khoan Viét Nam. Tuy chi s6 VN-Index tiép tuc
tang so véi nam 2014, thj trudng ¢ phiéu Viét Nam trai
qua 3 1an bién dong rat manh va bat ngd do cac su kién
kinh t& chinh tri trong va ngoai nudc. Cac dién bién day
bt ngd tu kinh t& Trung Qudc clng Vvéi viéc gia dau
giam sau ngoai du doan da gay nhiéu tré ngai cho céc
nha dau tu trong nam 2015. Tinh dén ngay 31/12/2015,
chi 88 VN-Index chét 8 muic 579 diém, tang 6,1% so vdi
cung thai diém nam 2014, vugt trdi hon so véi muc giam
6,7% cuia thi trudng Chau A ngoai trif Nhat Ban.

Thanh khoan thj trudng tiép tuc duy tr muc 6n dinh. Gia
tri giao dich trung binh phién dat 89,5 triéu B la MY,
mé&c du thdp hon 13% so véi nam 2014 (102,5 triéu DO
la MY) nhung c6 sy cai thién dang k& so véi nam 2013
(51 trieu BS6 la M) va 2012 (42 triéu Do la My). So sanh
véi cac nam trudc thi gia tri giao dich hang ngay duy tri
tuong déi 6n dinh trong c& ndm 2015 bét k& bién dong
cla chi s6 VN-Index.

Tuy dong gop vao gid tri giao dich hang ngay thép (trung
binh chiém khoang 14% gia tri giao dich hang ngay), cac
nh& dau tu nudc ngoai van c6 anh hudng Ién dén tam
ly cCia nha dau tu ca nhan trong nudc. Trong ndm 2015,
cac nha dau tu nudc ngoai tiép tuc mua rong 97 triéu
Db la M§, cao hon 21% so vdéi muc 80 triéu D6 la My cua
nam 2014,
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Cac nha dau tu nuwéc

Chi s6 gia/ lgi nhuén
cta VN-Index

11,6

ngoai mua rong

97 triéu
USD

trong nam 2015

Trong nhiing thang dau nam 2015 thi trudng ¢ phiéu
da tang trudng nhanh va vugt méc 600 diém vao tudn
dau thang 3. Tuy nhién, gia dau thd trén thé gidi sut
giam khién nhom cé phiéu nganh dau khi bi ban manh
dan dén thj trudng sut gidm theo, xudng muc thép 529
diém vao gilia thang 5. Sau do thi trudng da héi phuc
mdt cach &n tugng khi hang loat cac chinh sach mdi
phat trién thi trudng dudc ban hanh (vi du nhu Nghi dinh
60 tang ty 1& s6 hiiu nha dau tu nudc ngoai, Thong tu
203 cho phép giao dich ching khoan T+0, rit ngan thoi
gian giao dich xuéng con T+2) va dat dinh 638 diém vao
gilfa thang 7.

M6t 18n niia thi trudng chiing khoan Viét Nam tiép tuc
thir thach Nha Bau Tu béng su sut gidm manh xudng
muc 511 vao cudi thang 8. Ngoai anh hudng giam gia
cla nhém ¢ phiéu dau khi do gia dau thé gidi tiép tuc
giam sAu, viéc mét gia dong tién Nhan dan té (NDT) do
nén kinh t& Trung Quéc suy giam da tao ap Iuc I1én ty
gid va khién cho nha dau tu nudc ngoai chuyén sang
ban rong trong thdi gian nay. Trong hai thang sau do
thi trudng tang tré lai va dat 615 diém vao dau thang
11 khi Hiép dinh ddi tac kinh t& xuyén Thai Binh Duong
(TPP) chinh thiic dam phén thanh céng va viéc cong bd
k& hoach thodi vén ctia Téng Cong Ty dau tu vén Nha
nudc (SCIC) trong cac doanh nghiép I8n da anh hudng
tich cuc tAm ly cdc Nha BAau Tu. Trong nhiing thang cudi
nam 2015, dién bién ty gia VND/D6 la My cang thdng
hon do lo ngai déng thai Cuc duy tri lién bang My (FED)
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tang lai sudt két hop vaéi sy mét gid lién tiép cla dong
NDT Trung Quéc, thi trudng da diéu chinh giam tré lai va
dong clia 8 muc 579 diém.

Nhin chung, tuy cé nhiéu bién dong trong nam 2015,
thi trudng chidng khoan Viét Nam phan anh tuong déi
chinh x&c nhting chuyén bién tich cuc ctia nén kinh t&
Viét Nam cling nhu nhiing rti ro trong ndm qua. Vé mét
dinh gia c8 phiéu, tai thdi diém cudi ndm, chi s6 gia trén
Igi nhuan P/E cla VN-Index 8 muc 11,6 1an, thap hon
réat nhiéu khi so sanh véi P/E ctia cac nudc dang phat
trién trong khu vuc Bong Nam A nhu Indonesia (26,8
lan), Malaysia (18,1 1an), Philippines (19,9 lan), Théai Lan
(16,9 1an). Biéu nay cd nghiia réng thi trudng ¢ phiéu Viét
Nam van con ré tucng déi vé dinh gia so vdi thi trudng
c6 phiéu cutia cac nudc trong khu vuc Bong Nam A.

Trién vong thij tru'd’'ng ¢ phiéu
nam 2016

Kinh t& vi mo6 6n dinh va tiép tuc phat trién la nén tang
cho sy tang trudng thi trudng chuiing khoan nam 2016.
Chung t6i tin rdng nhing yéu t6 sau day s& giup cho
kinh t& Viét Nam tiép tuc tang trudng cao:

1) Viéc gia nhap Hiép dinh TPP va céac hiép dinh thucong
mai tu do khac c¢é hiéu Iuc sé& la nhan t& mdi gidp thic
day nén kinh t& tang trudng va thu hut nhiéu hon dong
vén FDI d& vao Viét Nam;

2) Thu nhap binh quan dau ngudi tang clng nhu tang
I6p trung Iuu ngay cang nhiéu sé gidp gia tang stic manh
tiéu dung ndi dia. Ngoai ra viéc gia xang dau giam trong
ndm qua sé giup ngudi tiéu dung gia tang tiét kiém cai
thién chi tiéu va qua dé gilp nén kinh t& phat trién hon.
Dan xen nhiing yéu t6 tich cuc, chung tdi clng nhan
thdy nhling rui ro tti cac yéu td trong nudc cling nhu tu
y8u 16 bén ngodi co thé s& anh hudng dén thi trudng
chuing khoan trong ndm 2016. Cu thé, lam phét va i
suét da tao day va co kha nang sé tang 1én trong thoi
gian tdi, diéu nay sé lam gia tang chi phi st dung no
clia cac doanh nghiép, nhét la cac doanh nghiép cé ty
|& don bay cao. Can can thuong mai du bdo sé tiép tuc
thdm hut, cung vdi su tang gia cua Bo la My, su giam
gid cuia déng (NDT Trung Quéc) va viée tang Iai suét clia
Cuc du trt lién bang My (FED) trong nam 2016 sé tao ap
lic 18n ty gia VND/DO la My, gdy tam ly xau dén Nha Bau

Tu. DoNg tién ctia khéi ngoai cling sé bi anh hudng tiéu
cuc khi ty gia bién dong manh va thi trudng ¢ phiéu
trong khu vuc dién bién x&u, nhat la thi trudng c6 phiéu
Trung Quéc.

V&i nhiing phan tich trén, chiang t6i gitt quan diém than
trong ddi véi thi trudng chiing khoan nam 2016. Trong xu
hudng doé xét vé céc yéu td co ban bao gém tang trudng
doanh thu, Igi nhuéan ctia doanh nghiép niém yét, ching
t6i cho réng cac doanh nghiép thuéc nhém nganh hang
tiéu dung, cong nghiép (hganh hau cén, cang bién),
c6ng nghé, dudc phdm sé tang trudng tich cuc vé mét
doanh thu va Igi nhuén trong nam 2016, nhd hudng ICi
tU téng trudng kinh t&, cdc hiép dinh thuong mai ¢é hiéu
luc cling nhu su gia tang sudc manh tiéu dung ndi dia.
Ba6i véi nhém nganh tai chinh dac biét la ngan hang,
chung toi gitt quan diém trung 18p vi gidi quyét ng xau
clia hé théng ngén hang can nhiéu thsi gian dé xu ly
s& lam tang chi phi, giam Igi nhuan cua cac ngan hang.
DPaéi véi nganh bt dong san, ching téi gith quan diém
trung 18p va cho réng sé& co su phéan hoa rd nét gitia cac
doanh nghiép trong nganh vé chét lugng san pham, vi
tri du an, gia ban. Trong ndm qua ngudn cung bat déng
sén da gia tang dang k&, ngudi tiéu dung hién tai da co
nhiéu sy lua chon. Ngoai ra tin dung bat déng san co
kha ndng sé& dugdc kiém sodat chat hon sau mét ndm téng
trudng cao sé& anh hudng xdu dén hoat dong ctia nganh
nay trong nam 2016.

Xét vé€ mat dinh gid, chi s6 gid trén Igi nhuan P/E cla thi
trudng ¢& phiéu Viét Nam van con thép tuong ddi so véi
cac nudc trong khu vuc va so vdi tiém nang téang trudng
clia cac Cong Ty niém yét c6 chét lugng, muc dinh gia
hién tai (P/E 11,6 1an) van thich hop cho céc nha dau tu
trung va dai han.

Nhin chung trong nam 2016, chung t6i nhan dinh véi
nhiing diém sang t6i dan xen thi trudng ¢ phiu s& co
sU phan hda ré nét hon gitia cac nganh hoac gitia cac
c6 phiéu trong mdt nganh dua trén nén tang két qua
kinh doanh vugt trdi trong nam va co trién vong phat
trién rd rang trong cac nam sau. Do do, viée lua chon ¢d
phiéu dé dau tu sé giti vai trd chd dao trong chién lugc
quan ly danh muc ctia Quy MAFEQI trong nam 2016.
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Két qua hoat dong cua Quy MAFEQI

trong nam 2015

Hoat dong dau tw cua Quy MAFEQI
trong nam 2015

Mac du chi s6 VN-Index chdt ndm 2015 véi muc tang
6,1% so véi nam 2014 nhung trong nam 2015 thi trudng
chuing khodn Viét Nam tréai qua 3 1an bién dong manh va
bét ngd. Nhiing dién bién nhu su suy gidm cla kinh t€
Trung Qudc, gia dau giam séu, ty gid bién dong da anh
hudng x&u dén thi trudng cd phiéu va gay nhiéu trd ngai
cho hoat déng dau tu clia Quy. Trong bdi canh doé gia

tri tai san rong cdia Quy MAFEQI da tang trudng khong
nhu ky vong véi muic tang 1%, thdp hon 5,1% so véi muc
tang clia chi s6 chudn VN-Index.

VG muc tiéu clia Quy MAFEQI 1a dAu tu dai han nham
dem lai gia tri thang du, nén trong thai gian ngan, chién
lugc dAu tu clia Quy chua cho théay dudc hiéu qua nhu
mong mudn va chiu anh hudng bién déng ngdn han clia
thi trudng. Chuing t6i tin tudng véi co sé dau tu nén tang
viing chdc, Quy s& phat huy hiéu qua déu tu trong dai han.

Loi nhuan hang nam 20/10 - 31/12/2014 2015 Liy k& tut khi lap Quy
(1) VN-Index -7.4% 6,1% 4,7%
(2) Gid tri tai san rong clia MAFEQI 142,0% 1,0% 11,1%
Gia tri gia tang: (2) - () -4.6% -5,1% -9,4%

Hinh 5. K&t qua dau tuw Quy MAFEQI tir khi thanh l1ap (20/10/2014) so v&i chi s6 VN-Index

15% 1
e \/NINDEX
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MAFEQI
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-20% -

10/2014 12/2014 02/2015 04/2015
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Hinh 6. Co cdu tai san cia Quy MAFEQI vao thoi diém 31/12/2015

2015 2014

0,25%

0,6%

W Tién mat
Bl Nhom nganh hang
tiéu dung thiét yéu
B Nhém nganh
tang truéng

36,36%

52,5%

63,39% 46,9%

Nguén: Bloomberg, ManulifeAM Viét Nam

Hinh 7. Thay dé&i co cdu danh muc dau tu trong nam 2015

2015 2014

37,2% Tai chinh 24,6%

21,7% Hang tiéu dung 25,0%

17,24% Cdéng nghiép

Tlén ich

Cong nghe théng tin
Vat liéu

Nang luong

Stic khoe

Tién mat

Ngudn: Bloomberg, ManulifeAM Viét Nam

So vdi thdi diém cudi nam 2014, co cdu danh muc cla
Quy d4 thay déi theo hudng tang ty trong déau tu vao
cac nhom nganh tang trudng, cu thé 1a nganh tai chinh,
nganh céng nghiép. Trong nam 2015, Quy d4 tang dan
ty trong nganh ngan hang, nganh hiu can (logistic) va
nganh xay dung cu thé 1a VCB, MBB, GMD, HBC khi gia
¢6 phiéu cac Cong Ty nay nay thdp hon muc dinh gia
clia ching t6i cling nhu tiém nang tang trudng dai han
clia chuing. Bong thai Quy cling da giam ty trong dau tu
vao nganh tién ich, nganh nang ludng do chung toi danh
gia hoat déng kinh doanh ctia cac nhdm nganh nay kém
kha quan va con nhiéu khoé khan trong nam 2015.

MAFEQI  VN-Index

Coéng Ty CP Stia VNM 16,0% 13,5%
Viét Nam

Ngéan Hang TMCP VCB 9,4% 10,2%
Ngoai Thudng Viét Nam

Téng Cong Ty Khi GAS 5,9% 6,0%
Viét Nam

Coéng Ty CP FPT FPT 5,3% 1,7%
Tap Doan Vingroup VIC 51% 7,5%

5 ¢6 phiéu co ty trong cao nhét trong danh muc
tai ngay 31/12/2015

Ngudn: ManulifeAM Viét Nam

Hinh 8. Co cdu danh muyc dau tu theo nganh cta Quy
cudi nam 2015 so v&i VN-Index

44,79
Tai chinh %

Hang
tiéu dung

Coéng nghiép

Tién ich

B VN Index
Coéng nghé

thong tin B MAFEQI

Vat liéu

Nang lugng

Stic khoe

Tién mat

Nguén: ManulifeAM Viét Nam

Bao cao thudrng nién 2015
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Pinh huré’'ng chién Iwo'c hoat déng
cua Quy nam 2016

Chung t6i nhan dinh nam 2016 thj trudng chuing khoan
s6 tiép tuc van hanh véi nhiing diém sang t6i dan xen tu
céc yéu t6 bén trong va bén ngoai Viét Nam. Thi trudng
c6 phiéu sé& co su phan hoa rd nét gitia cac nganh va
gitia cac Cong Ty trong cung moét nganh dua trén nén
tang két qua kinh doanh vuct trdi trong nam va co trién
vong phét trién rd rang trong cac ndm sau. Do do, viéc
lua chon ¢d phiéu dé dau tu sé& gilt vai trd chl dao trong
chién lugc quan ly danh muc ctia Quy trong nam 2016.

QuY sé& gia tang ty trong dau tu nhiéu vao nganh hang
tiéu duing, cong nghiép (hau can, cang bién), cong nghé,
dudc phédm vdi ky vong cac Cong Ty trong cac nhdm
nganh nay sé tang trudng tich cuc vé mat doanh thu
va Igi nhuén trong ndm 2016 va céc nam tiép theo, nhd
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hudng Igi tU tang trudng kinh t&, cac hiép dinh thuong
mai ¢d hiéu luc cling nhu su gia tang slic manh tiéu
dung ndi dia.

Baéi véi nganh ngan hang, bat déng san, Quy gitr quan
diém than trong va sé& chon loc dau tu vao céc ¢ phiéu
khi co cac yéu t6 ho tro tang gid xuét hién hodc gia tri cd
phiéu diéu chinh xudng muc hdp dan.

Dua trén nhiing nhan dinh vé trién vong thi trusng cd
phiéu trong nam 2016, chuing t6i ti€p tuc thuc hién chién
lugc dAu tu can bang ty trong phan bd gitia cac nhom
nganh hang tiéu dung thiét yéu va cac nhdm nganh tang
trudng, k&t hop vdi viéc phan tich va lya chon céc cd
phiéu co tiém nang tang trudng Ioi nhuan vugt trdi so vdi
déi tha trong nganh. Muc dich cudi cling clia chung toi
la nham mang lai két qua dau tu t6t nhat cho cac Nha
Bau Tu ctia Quy MAFEQI trong dai han.
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Thanh vién Ban Bai Dién Quy

Tém tat hoat ddng clia Ban Bai Dién Quy
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Thanh vién Ban Pai Dién Quy

Ong Dinh Thé Hién - Uy vién Uy ban c6 vén, Ngan hang Eximbank

Chu tich Ban bai Dién Quy

Ong Binh Thé Hién dudc biét dén nhu 1a mét trong nhiing chuyén gia tai chinh hang
dau tai Viét Nam véi hon 20 ndm kinh nghiém lam viéc va nghién clu trong linh vuc
kinh t& tai chinh. TU ndm 2007 dén nay, Ong Hién & Uy vién Hoi ddng dau tu va Uy vién
Uy ban chién Iudc cho Ngan hang Eximbank, gép phan xay dung va hoach dinh chién
lugc phét trién cho Ngan hang trong sudt nhiing nam viia qua. Trude dé Ong da cé 10
nam giti chdc vu vién trudng Vién nghién clu Tin hoc va Kinh t€ dng dung cling nhu
Viét va bién dich mét s6 sach nghién cuu vé kinh t& va tai chinh. Ong Hién cé bang Ky
su may tinh clia trudng Bai hoc bach khoa Tp.HCM, Thac sy Kinh t& ctia trudng Bai hoc
Kinh t& thanh ph& H6 Chi Minh va bang Tién sy tai chinh clia Trudng Capitol University.

Ong V6 Sang Xuan Vinh - Phé Giam Béc, Cong Ty TNHH Tu vén Song Xanh
Thanh vién Ban Bai Dién Quy

Ong V6 Séang Xuan Vinh Ia mét chuyén gia dau tu tai chinh va quan Iy tai san véi hon 15
nam kinh nghiém lam viéc trong linh viic nay. Ong tiing giti nhiéu chiic vu quan trong
tai nhiéu Cong Ty trong nudc va nudc ngoai, bao gbm: Phd Gidm Béc, Thanh vién Hoi
dong thanh vién - Cong Ty TNHH Tu van Séng Xanh (it thang 3/2012 dén nay), Téng
Giam Bdc Cong Ty ¢6 phan Quan Ly Quy Sai Gon, Trudng Dai Dién tai Viét Nam, Giam
Béc Bau Tu clia Van phong Dai dién thudng trd Aureos Philippine Advisor, Inc cling
nhiéu chic vu tai cac Cong Ty khac. Ong Vinh @ t6t nghiép hang uu bdng Thac sy
Quaén tri kinh doanh chuyén nganh Tai chinh quéc t€ tai trudng Bai hoc Birmingham,
Anh Quéc va Chiing chi phéan tich tai chinh CFA clia Vién phan tich tai chinh CFA (M),

Ba Nguyén Lé Bich Dao - Giam déc Phap Iy & Tuan thu, ManulifeAM Viét Nam
Thanh vién Ban Bai Dién Quy

Ba Nguyén Lé Bich Dao va bd phan Phap ly & Tuan thd chiu trach nhiém chinh trong
viéc duy tri va nang cao viéc tuan thd cac quy dinh va quan tri rdi ro dau tu, dong thai
tu van cac van dé phdp ly lién quan dén cac hoat dong dau tu va nghiép vu clia Cong
Ty. Ba Bao c6 hon 13 nam kinh nghiém trong linh vuc Phap ly & Tuan tha. Trudc khi
gia nhap Manulife Asset Management Viét Nam, ba da tung lam viéc tai Eastspring
Investments Viét Nam va nam gili vi tri Trudng phong Phap ly & Tuén th linh vic dau tu
vao céc doanh nghiép chua niém yét cling nhu bat déng san. Trudc dé, Ba Bao tting
la luét su lam viéc chinh trong linh viyc doanh nghiép, mua ban & sép nhap va bt déng
san cho Mayer Brown JSM va Russin & Vecchi, la 2 Cong Ty luat cé uy tin ctia My cé
van phong tai Viét Nam. Ba Bao t6t nghiép loai uu ¢l nhan nganh Luat thuong mai tai
Bai hoc Luat Thanh phé HO6 Chi Minh; thac sy (LLM) Luat Thuong mai Quéc té tai Dai
hoc The West of England, Anh qudc, ¢l nhan Anh van tai Bai hoc Khoa hoc x& hoi &
Nhan van Thanh phé H6 Chi Minh. Ngoai ra, Ba Bao da cé ching chi hanh nghé luét
su do B6 Tu Phap Viét Nam cép va la thanh vién clia Boan Luét Su Thanh phd H6 Chi
Minh. Ba Bao ciing da hoan tit cac khda hoc vé quan ly quy va dang trong qua trinh
xin BO Tai Chinh c&p Chuing Chi Quan ly Qug.
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Tém tat hoat dong

cua Ban Dai Dién Quy

Ban Pai Dién Quy Pau Tu C8 Phiéu Manulife bao gébm 3
thanh vién, c6 nhiém ky hoat dong la 3 ndm, dudc bau
chon va chép thuén thong qua viéc 18y y kién Nha Dau
Tu bang van ban trong giai doan chao ban Ian dau (IPO)
va cubc hop Ban Dai Dién Quy Quy 4/2015 vao ngay
16/11/2015:

- Ong Dinh Thé Hién - Chu tich Ban Pai Dién Quy
- Ong V6 Sang Xuan Vinh - Thanh vién Ban Dai Dién Quy

- Ba Nguyén Lé Bich Bao - Thanh vién Ban Dai Dién Quy
tam thoi

Theo Diéu 1& Quy, Ban Dai Dién Quy s& hop mdi Quy
mot lan.

Cudc hop Ban bai Dién Quy Quy 1/2015
(Ngay 15/01/2015, vGi sy tham dyr cta 3/3 thanh vién)

Ban Dai Dién Quy da nghe trinh bay ctia Ngudi diéu hanh
QuY trinh bay vé tinh hinh kinh t&, finh hinh gidi ngan cua
Quy. Theo do, dén hét 03/11/2014, Quy da giai ngan
98% danh muc QuY, tuy nhién viéc gia dau giam séu va
lién tuc do OPEC dua ra quyét dinh khdng cat giam san
luong vao ngay 27/11/2014 da anh hudng dén thi trudng
toan cau clng nhu Viét Nam, tac dong tiéu cuc dén danh
muc clia Quy. Ban Dai Dién Quy khuyén nghi can phan
loai ¢ phiéu bao gdbm nhém uu tién trong danh muc va
nhém uu tién thd 2 danh cho trudng hop khi can diéu
chinh danh muc thi ludn cé ¢& phiéu thay thé.

K&t thic budi hop, Ban Dai Dién Quy da théng qua:
bao cao chi phi hoat déng cta Quy nam 2014 va du
toan chi phi nam 2015, du toan chi phi Hop dai hoi
thudng nién nam 2014 1& 24,1 triéu déng va du todn
chi phi Hop dai héi thudng nién nam 2015 vao thang
03/2016 la khoang 115 triéu dong, k& hoach, ndi dung
t6 chuic Pai hoi Nha Bau Tu thudng nién nam 2014 cua

Quy cling nhu céc van dé ducc dé xuét biéu quyét tai
Bai hdi nay vao ngay 26/03/2015.

Cuéc hop Ban Dai Dién Quy Quy 2/2015
(Ngay 25/05/2015, véi sur tham gia cua 3/3 thanh vién)

Tai cudc hop Ban Dai Dién Quy Quy 2/2015, Ban Diéu
Hanh Quy da trinh bay vé tinh hinh hoat ddong clia Quy va
nhéan dinh thi trudng chiing khoan trong thai gian s&p tdi.
Cac thanh vién Ban Dai Dién Quy goi y Cong Ty Quan Ly
Quy vé viéc can Iuu y van dé ty gia Do la My/VND da dat
tran bién do 2% trong nam 2015 va nam 2015 s& khong
¢6 nhiéu ndi bat ddi véi nén kinh t8. Du dodn VN-Index
86 doéng clia xoay quanh muc 570 diém vao cudi nam.
Ban Bai Dién Quy da théng qua chi phi hoat déng clia
Quy trong Quy 1/2015 I& 433,17 triéu dong.

Cuéc hop Ban Dai Dién Quy Quy 3/2015
(Ngay 27/08/2015, v&i sur tham gia cua 3/3 thanh vién)

Trudc tinh hinh kinh t& c6 nhiéu bién dong, Ban Dai Dién
Quy da Iuu y Cong Ty Quan Ly Quy can chd y theo dai
sét sao thi trudng, phan tich dd nhay ctia Quy véi chi sd
VN-Index véi muc tiéu khi thi trudng xudng thap, két qua
dau tu clia Quy sé& xudng it hon va tang cao hon khi thi
trudng tang. Ngoai ra, Cong Ty Quan Ly Quy cling cén
xem xét k& hoach huy ddng von trong thoi gian sap tdi
khi thi trudng xudng thdp do day la diéu kién thuan Igi
dé mang lai tiém nang I0i nhuédn cho Nha Pau Tu. Dai
dién Cong Ty cling chia sé k& hoach md rong thi trudng
va kénh phan phéi théng qua hé théng dai ly béo hiém
déng thdi chia sé nhiing khd khan khi phan phéi qua
céc Cong Ty ching khoan do muc phi chua thiic su hép
dan cing nhu nhiing dodi hdi phic tap trong viéce tiép can
khéi ngan hang thuong mai lam dai ly phan phadi. Trong
cudc hop Quy 3/2015, Ban bai Dién Quy da thong qua:
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két qua hoat déng Quy 2/2015 clia Quy MAFEQI, chi phi
hoat déng ctia Quy MAFEQI trong Quy 2/2015, va chon
E&Y lam Cong Ty kiém toan bao c&o tai chinh nam 2015
cho Quy MAFEQI.

Cudc hop Ban Dai Dién Quy Quy 4/2015
(Ngay 06/11/2015 v&i su tham dur cua 3/3 thanh vién)

Ban Diéu Hanh Quy da dua ra nhan dinh vé tinh hinh
kinh t& va thi trudng chuing khoéan bao gém moét s6 diém
hd trg thi trudng, cu thé 1a & sudt va lam phat tiép tuc
duy tri & muc thdp, Nghi dinh 60 ndi room cho nha dau
tu nudc ngoai va viéc Viét Nam hoan tat dam phan song
phucng Hiép dinh TPP. BEn canh dd, dai dién Céng Ty
Quan Ly Quy cling chi ra m6t s6 nhiing bién déng tiéu
cuc anh hudng dén thi trudng chiing khoan bao gébm ng
x&u trong hé théng ngan hang, stic ciu yéu, gia dau thd
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giam cling nhu viéc Trung Qudc pha gia déng nhan dan
t&. Ban Dai Dién Quy Iuu y mot s6 thuén Igi cling nhu
kho khan khi Viét Nam gia nhap Hiép dinh TPP dé Cong
Ty Quan Ly Quy chi dong theo ddi tac déng dén danh
muc ¢& phiéu ctia QuY.

Ban Bai Dién Quy da thong qua két qua hoat dong Quy
3/2015 cua Quy MAFEQ), chi phi hoat dong Quy 03/2015
cua Quy MAFEQI, thdng qua viéc tu nhiém cla thanh
vién Ban Dai Dién Quy - 6ng Nguyén Xuan Viét Binh va
bau bd sung thanh vién thay thé tam thai 1a ba Nguyén
Lé Bich Dao ¢ hiéu luc k& tti ngay 20/11/2015. Viéc bau
chon chinh thic thanh vién Ban Bai Dién Quy mdi cho
Quy sé& dudc Bai hdi Nha Bau Tu thudng nién nam 2015
clia Quy MAFEQI thuc hién, can cu theo Khoan 4, Biéu
28 cuia Théng tu 183/2011/TT-BTC.
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GIO1 THIEU VE
CONG TY QUAN LY QUY

Tap doan Manulife Asset Management

Coéng Ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Viét Nam
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Tap doan Manulife Asset Management

Il Manulife Asset Management.

Manulife Asset Management la Tap Boan Quan Ly Quy/
Tai san hang dau thé gidi véi doi ngl chuyén gia dau tu
huing hau hién dién tai 16 quéc gia va ving lanh thé trén
thé gidi.

La phan nhanh quan ly tai san cula tap doan Tai Chinh
Manulife (Manulife Financial Corporation), Manulife Asset
Management ¢6 trén 375 chuyén gia dau tu ¢ Bac M,
Chau Au, Chau A Théi Binh Duong va Nam My quan Iy
trén 301 ty D6 la My tai san tai thai diém 31 thang 12
nam 2015.
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Diéu Iam nén su khac biét cua chiing téi

C6 mot cong thirc riéng biét tao nén thanh coéng.
Khoi dau 1a mét Cong Ty Quan Ly Quy cho céc khach
hang dinh ché vdi su hau thudn manh mé tu Tap doan
Dich vu Tai chinh hang déu thé gidi - Manulife Financial -
mang dén cho hang triéu khach hang su 6n dinh, théng
qua hé théng quan tri rdi ro manh mé, hiéu qua va mang
lugi ngudn Iuc hd trg toan cau.

Cong thém sw nhanh nhay va tap trung nho moi
trwo'ng lam viéc tinh gon nhwng nang dong va
hiéu qua. b6 chinh la su khac biét trong cach chung
t6i 1am viée. Tung bd phan dau tu chuyén nganh dudc
trao quyén dua ra cac quyét dinh pht hop vdi triét ly
dau tu riéng clia ho va dap Ung muc tiéu dau tu cla
khach hang.

M6i bé phan déu cé quy trinh dau tu riéng cla
minh d& thuc hién, t budc nghién ctiu dén khi trién khai
dau tu va danh gia két qua dat dugc. Thém vao do, ho
dugc hudng Igi ttr kién thiic va kinh nghiém chuy&n mén
thuc t& dudc chia sé bdi cac dong nghiép trén toan cau.

Chuyén vién dau tu ndng dong va ddc lap. Ngudn
lyc toan cau. D6 chinh 1a sy khac bigt. Chinh vi vay,
Manulife Asset Management ¢c6 thé thu hit cac chuyén
gia gidi nhat dén lam viéc va mang lai két qua dau tu uu
viét cho khach hang trong dai han.
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Chau Au

B /Z | Canada

"EEN Hoa Ky

[ S6 chuyén vién dau
tu chuyén nghiép

Khu vuc/ vung

Il Van phong déu tu |
tai cac qudc gia

Thé va lwc trén toan cau
Mang Iudi toan cdu, am hiéu dia phuong
e Trén 375 chuyén gia dau tu

e Cac Cong Ty Quan Ly Quy thanh vién hién dién tai 16
qudc gia va vung 1anh thd

Tai khu vurc Chau A Thai Binh Duwo'ng

Tru sd chinh tai Hong Kong, cac Coéng Ty Quan Ly Quy
truc thudc hién dién tai 10 qudc gia va vung Ianh thé khu
vuc Chau A véi hon 100 chuyén gia dau tu giau nang luc.

B6 phan quan ly dau tu dia phuong va khu viuc dugc
Gy théc quan ly cac danh muc dau tu chiing khoan I&i
suét ¢d dinh va c6 phiéu ca trong nudc va qudc té, phéat
huy kién thiic va su am tudng thi trudng céc nudc trong
khu vuc.

Cong Ty lién doanh Manulife TEDA mang dén cho nha
dau tu trén thi trudng ndi dia Trung Quéc nhiing nhan
dinh thi trudng sau séc thdng qua cac béo cédo nghién
cliu va phan tich chuyén séu vé Cong Ty va chinh séach
cuta chinh ph.

Quan ly dau tu cac tai san thuc khac bao gobm dét ring
va néng nghiép 6 Uc va New Zealand va B4t dong san
tai hau khép céc quéc gia Chau A.

- EW Nhat Ban
Chau A
[ | [ |
|
||
[ |
[ |

Kha nang cung cap dich vu da dang

Céc chién luge dau tu va quan ly tai san dién hinh, bao gém:
C8 phiéu

- Co ban

- Binh lugng
- Theo chi sb

Chung khoan ng

- Cong cu thi trudng tién té

- Trai phiéu chinh phu

- Chuing khoan chon loc

- Cong cu rui ro/ 1o suét cao
- Tin dung co céu

Tai san vat chat

- Bat tréng riing

- Noéng nghiép

- B&t dong san

Chién Iugc phan bé tai san

- Co ban

- Chu déng

- Dya trén muc tiéu vé thai gian/ rii ro
- Theo c4u triic ngudn von
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Cong Ty TNHH Quan Ly Quy

Manulife Viét Nam

Coéng Ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Viét Nam
(“ManulifeAM Viét Nam”) la Céng Ty thanh vién truc
thudéc Tap doan Quan Ly Quy/Tai san Manulife Asset
Management™ - phan nhanh kinh doanh cung cép
dich vu quan ly tai san dau tu chuyén nghiép cho
khach hang dinh ché va khach hang cé nhan. Khach
hang cla chung téi dugc hudng Igi tu kinh nghiém va
su am hiéu séu sac vé thi trudng dia phucong do doi
ngl chuyén gia dau tu giau nang lyc, gén két trong
cdng viéc véi nhau trén khap céc khu vic Chau A, Béc
My va Chau Au dudc cling cé bdi cac quy trinh dau tu
va quan tri rdi ro déng cép thé gidi va su hd tro i mot
t6 chiic cung cép dich vu tai chinh hang dau thé gidi -
Manulife Financial Corporation.

ManulifeAM Viét Nam dugc thanh 18p theo Gidy phép
thanh 18p va Hoat dong s6 4104000117 do S& K& hoach
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va Bau tu Thanh phé H6 Chi Minh cép ngay 10 thang

06 nam 2005 va la Céng Ty Quan Ly Quy ddc 1ap, hoat

doéng chiu su giam sat ctia UBCKNN. Céc 1an diéu chinh

gidy phép:

- Gidy phép Quéan ly Quy sd 04/UBCK-GPHBQLQ do
UBCKNN cép ngay 14 thang 06 nam 2005.

- Quyét Binh s 413/QB-UBCK do UBCKNN cép ngay
12 thang 07 nam 2007

- Quyét Binh s6 06/UBCK-GPBCQLQ do UBCKNN cép
ngay 11 thang 10 nam 2007

- Quyét Binh s 13/UBCK-GPBCQLQ do UBCKNN cép
ngay 3 thang 4 nam 2008

- Quyét Binh s6 80/UBCK-GPBC do UBCKNN cép
ngay 16 thang 11 nam 2010
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- Quyét Binh s6 23/GPBPC-UBCK do UBCKNN cép
ngay 24 thang 11 nam 2011

- Quyét Binh s6 39/GPBC-UBCK do UBCKNN cép
ngay 29 thang 6 nam 2012

- Quyét binh s6 05/GPBC-UBCK do UBCKNN cép
ngay 07 thang 2 nam 2014

- Quyét dinh s6 12/GPDC-UBCK do UBCKNN cép ngay
10 thang 06 nam 2015

Doi ngh chuyén vién dau tu tai ManulifeAM Viét Nam
déu c6 ching chi hanh nghé quan ly quy do UBCKNN
cép, cam két cung cdp cho khach hang day du céc
sé&n phdm va dich vy tuong xuing véi dang cép cla mot
trong nhiing Cong Ty Quan Ly Quy hang dau.

Téng tai san chung t6i dang quan ly tinh dén ngay 31
thang 12 nam 2015 la 12.184 ty dong, tuong duong 548
triéu D6 la My bao gbm céc tai san truyén théng nhu tréi
phiéu, c6 phiéu va tién gui.

DPé& biét thém thong tin v& ManulifeAM Viét Nam, vui long
truy cap website www.manulifeam.com.vn

Ban Diéu Hanh Quy MAFEQI - Céng Ty
TNHH Quan Ly Quy Manulife Viét Nam:

- Ong Ubdng Binh Théng - Trudng phong Bau tu C& phiéu

Ong Udng Binh Théng hién 1a Trudng phong Bau tu C&
phiéu clia Cong Ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Viét
Nam va cling la Ngudi diéu hanh Quy Bau Tu C6 Phiéu
Manulife (MAFEQI). Trudc khi gia nhdp ManulifeAM
Viét Nam, Ong Thang tting ndm giti cé4c vi tri Trudng
phong Dau tu tai Fullerton Fund Management Company
(Singapore) va chuyén vién kiém todan cdp cao tai
PricewaterhouseCooper.

Ong Thang t6t nghiép ¢l nhan chuyén nganh Ké toén
Kiém todn tai Dai hoc Kinh t& TPHCM, hoan thanh bac
2 Chung Chi phan tich tai chinh CFA cta hoc vién CFA
(My) va Chiing Chi hanh nghé Quan ly Quy do B Tai
Chinh cép.

- Ong Huynh Tuan Khanh - Chuyén vién cép cao Dau tu
C8 phiéu

Ong Huynh Tuan Khanh hién 1& Chuyén vién cap cao
Phong Dau tu C8 phiéu ctia Cong Ty TNHH Quéan Ly
Quy Manulife Viét Nam va cling la Ngusi diéu hanh Quy
DBau Tu C8 Phiéu Manulife (MAFEQI). Trudc khi gia nhap
ManulifeAM Viét Nam, 6ng Khanh tling ndm gi vi tri
Chuyén vién Phong Phén tich tai Cong Ty CP Chung
Khoan Réng Viét.

Ong Khanh 6t nghiép cu nhan chuyén nganh Tai chinh
Ngéan hang cép bdi Dai hoc London, hoan thanh Chiing
Chi hanh nghé Quan ly Quy do B6 Tai Chinh cép va la
hoi vién cua hiép hoi CFA.

Cac hoat dong quan hé nha dau tw

V@i tiéu chi khach hang la trong tam, chung téi y thdc
dugc niém tin ma Quy Nha Bau Tu da danh cho Quy
Pau Tu C6 Phiéu Manulife néi riéng va ManulifeAM Viét
Nam ndi chung trong sudt thdi gian viia qua va xem dé
la déng Iuc dé chung téi khdng ngling néng cao chét
lugng hoat déng va phuc vu khach hang.

Trong nam 2015, nhdm nang cao tinh chinh xac cing
nhu rdt ngan thdi gian guii bao cdo dén quy Nha Dau Tu,
chuing t6i dé tting budc cai thién hé thdng guii Bao céo
tu dong dén Nha Bau Tu qua hdp thu dién ta.
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Du ki€n trong nam 2016 - 2017, chiing t6i sé c6 gang ddy manh cac hoat déng quan
hé va cham sé6c Nha Pau Tu:

1) Tuong tac véi Nha Bau Tu 2) Nang cép website va tang 3) Gia tdng céc dich vy tién Ioi
thong qua hé théng gui tin cudng céch tinh nang, cong théng qua céac hinh thiic quan
nhén qua dién thoai (SMS) cu tién ich mdi gitp Nha Bau ly tai khoan giao dich Chting
Tu dé dang tim hiéu va 1&n ké Chi Quy va thuc hién giao

hoach dau tu vao Quy Md dich online

cling nhu hoach dinh cac
muc tiéu tai chinh

4) Cap nhat va gui Ban tin dau 5) Trung tAm gidi dép thdc méc va

tu hang thang véi céc tin tic chéam séc Nha bau Tu:

vé kinh té, thi trudng ching

khoan va hoat déng dau tu
cta Quy MAFEQI

a. Email: ManulifeAM Viét Nam
(manulifeamvn@manulifeam.com)

b. Bién thoai: 08 5416 0760

Ghi chu quan trong

Tai liéu nay khdng dudc xem hoac [a mét phan ctia mét 161 d€ nghi chao ban hodc mai mua hodc tham gia ¢8 phan hodc
c4c loai chiing khoén khéc; khéng phan nao trong tai liéu, bao gébm ca viéc phan phat tai liéu nay céu thanh co sd cla
hoac dudc dua vao lam can ¢l cho bét ky hop déng nao cd lién quan.

Céc thong tin trong tai liéu nay chi nham muc dich minh hoa, chua dudc kiém chiing va ¢ thé dudc stia ddi, bd sung va
c8p nhéat. Knéng c6 mét tuyén bd hodc bao dam nao dudc dua ra, du rd rang hay am chi, cho su trung thuc, chinh xac
hodc hoan chinh ctia cac thong tin chiia dung trong tai liéu nay va khéng cd su tin nhiém nao dudc dua trén tai liéu nay.

Bau tu chiia dung rti ro. Cac thanh tich trong qua khi khong phai 1a ¢o sd cho hoat déng trong tuong lai. Xin vui long
xem lai Ban Céo Bach MAFEQI dé c6 thém théng tin.

Céc thong tin hoat dong trong tai liéu nay mo ta hoat déng trong qué khii va khéng dam bao cho két qua ctia tuong lai.
L&i va von gbc clia mot khoan déu tu sé thay ddi, chinh vi vay céc ¢ phén, Itic mua lai, cé thé cao hodc thap hon chi
phi ban dau. Do tinh chét bién déi clia thi trudng, két qua hoat déng hién tai ctia quy c6 thé cao hodc thdp hon va co
thé thay d6i dang ké.
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, BAO CAO TAI CHINH
KIEM TOAN CUA QUY MAFEQI
GIAl DOAN 20/10/2014 - 31/12/2015
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Bao cdo cua Ban Pai Dién Quy

Ban Dai Dién Quy Dau Tu C6 phiu Manulife (“Quy”) trinh bay bdo céo nay va bao cao tai chinh ctia Quy cho ky ké toan

tU ngay 20 thang 10 nam 2014 dén ngay 31 thang 12 nam 2015

Trach nhiém cua Téng Giam déc Céng Ty Quan Ly Quy déi véi bao cao tai chinh

Téng Giam déc Cong Ty TNHH Quan ly Quy Manulife Viét Nam (“Céng Ty Quéan ly Quy”) chiu trach nhiém déi vdi

bdo céo tai chinh dugc 1ap va trinh bay theo cac Chuén muc ké toan Viét Nam, Ché dd ké toan Viét Nam ap dung

ddi véi Quy mdé va cac quy dinh phap ly ¢é lién quan dén viéc lap va trinh bay bao céo tai chinh ctia Quy md nham

phan anh trung thuc va hgp Iy tinh hinh tai chinh clia Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2015, két qua hoat ddng kinh

doanh, tinh hinh thay d&i gid tri tai san rong, giao dich Chuiing Chi Qu¥ va tinh hinh luu chuyén tién t& clia Quy cho ky

k& toan ti ngay 20 thang 10 nam 2014 dén ngay 31 thang 12 ndm 2015. Trong qua trinh 1ap bédo céo tai chinh nay,

T6éng Giam déc Cong Ty Quan ly Quy duge yéu cau phai:

- Lua chon céc chinh séch ké toan thich hgp va ap dung céc chinh sdch nay mét cach nhét quéan;

- Thuc hién cac danh gia va udc tinh mét cach hop ly va than trong;

- Néu rd cac chuén muc ké toan ép dung cho Quy cé dudc tuan thi hay khong va tét ca nhiing sai léch trong yéu so
véi nhiing chudn muc nay da dugc trinh bay va gii thich trong béo céo tai chinh; va

- Lap bao cdo tai chinh trén co sd nguyén tac hoat ddng lién tuc trir trudng hop khong thé cho rang QuY sé tiép tuc hoat ddng.

Téng Giam déc Coéng Ty Quan ly Quy chiu trach nhiém dam bao viéc cac s séach ké toan thich hop dudgc Iuu git dé

phan anh tinh hinh tai chinh cdia Qay, véi mic dé chinh xac hap ly, tai bét ky thdi diém nao va dam bao réng céac s6

séch ké toan tuén thu vdi hé théng ké toan da duge ap dung. Téng Giam ddc cling chiu trach nhiém vé viéc quan ly

C4c tai sén clia Quy va do dé phai thuc hién cac bién phép thich hop dé ngan chan va phét hién cac hanh vi gian 1an

va nhiing vi pham khac.

T6ng Giam déc Cong Ty Quéan ly Quy cam két da tuan tht nhiing yéu c8u néu trén trong viéc 1ap bao céo tai chinh clia

QuY cho ky ké toan tl ngay 20 thang 10 ndm 2014 dén ngay 31 thang 12 nam 2015.

Phé duyét bao cao tai chinh

Theo do, chung toi phé duyét cac bao cdo tai chinh dinh kem. Cac bdo cao tai chinh nay phan anh trung thuc va hop
ly finh hinh tai chinh clia Quy vao ngay 31 thang 12 nadm 2015, ké&t qua hoat déng kinh doanh, tinh hinh thay déi gia tri
tai san rong, giao dich chiing chi quy va tinh hinh luu chuyén tién t& cho ky k& toan ti ngay 20 thang 10 nam 2014 dén
ngay 31 thang 12 ndm 2015 phi hap véi cac Chudn muc k& todn Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam dp dung déi véi
Quy ma va cac quy dinh phap ly ¢é lién quan dén viéc 18p va trinh bay bdo céo tai chinh ctia Quy mé.

Thay mat Ban Dai Dién Quy:

Ong Pinh Thé Hién

Chu Tich

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 7 thang 3 nam 2016
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BAO CAO KIEM TOAN DOC LAP CUA QUY MAFEQI

Bao cao kiém toan doc lap

Kinh gtri: Cac Nha Dau Tu cua Quy Pau Tw Co phiéu Manulife

Chuing t6i da kiém toan béo céo tai chinh clia Quy Dau tu C6 phiéu Manulife (“Quy”), dudc 1ap ngay 07 thang 03 nam
2016 va dudc trinh bay tU trang 6 dén trang 39, bao gébm béo céo tinh hinh tai chinh, bdo cdo danh muc dau tu tai ngay
31 thang 12 nam 2015, bao céo thu nhap, bao céo thay ddi gid tri tai san rong, giao dich chiing chi quy va bao cdo luu
chuyén tién t& cho ky ké toan ti ngay 20 thang 10 nam 2014 dén ngay 31 thang 12 ndm 2015 va céc thuyét minh bao
c&o tai chinh kem theo.

Trach nhiém cua Téng Giam déc Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat cua Quy
Téng Giam ddc cua Cong Ty TNHH Quéan Ly Quy Manulife Viét Nam |& Céng Ty Quéan Ly Quy chiu trach nhiém vé
viéc 1ap va trinh bay trung thuc va hop ly bdo céo tai chinh clia Quy theo cac Chudn muc ké toan Viét Nam, Ché do
ké& toan Viét Nam dp dung déi véi quy md va cac quy dinh phap ly ¢ lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao céo
tai chinh ctia quy ma va chiu trach nhiém vé kiém soat ndi bdé ma Téng Giam ddc xac dinh la can thiét dé dam bao
cho viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh khong ¢ sai sét trong yéu do gian 1an ho&c nhdm 1&n. Béo céo tai chinh
nay cling dugc xac nhan bdi Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) véi tu cach Ngan hang Giam sat cua
Quy Dau tu CE phiéu Manulife phu hop vai phap Iuat va quy dinh hién hanh, dugc quy dinh rd tai Hop dong cung cép
dich vu Luu ky va Giam sat cho Quy ky ngay 29 thang 5 nam 2013 véi Cong Ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Viét Nam
va dugc cdng bé tai Ban Cao Bach clia Qu.

Trach nhiém cua Kiém toan vién
Tréch nhiém cla chung t6i 1a dua ra y kién vé béo céo tai chinh dua trén két qué ctia cudc kiém toan. Ching téi da tién
hanh kiém todn theo cac Chudn muc kiém toén Viét Nam. Cac chudn muc nay yéu cau chuiing t6i tudn thi chudn muc

va cac quy dinh vé dao duc nghé nghiép, 1ap k& hoach va thuc hién cudc kiém toan dé dat dudc su dam bao hop ly vé
viéc liu béo cdo tai chinh clia Quy ¢6 con sai sot trong yéu hay khong.

Coéng viéc kiém toan bao gém thuc hién cac thu tuc nhdm thu thap céc bang chiing kiém todn vé cac sé liéu va thuyét
minh trén béo céo tai chinh. Céc tha tuc kiém toan dugc lua chon dua trén xét doan cla kiém toan vién, bao gém danh
gid rdi ro ¢c6 sai sét trong yéu trong béo céo tai chinh do gian 1an hodc nham Ian. Khi thuc hién danh gia cac rui ro nay,
kiém toan vién da xem xét kiém soat ndi bo lién quan dén viéc 1&p va trinh bay béo céo tai chinh trung thuc, hop Iy nham
thiét k& cac tha tuc kiém toan pht hgp véi tinh hinh thuc t&, tuy nhién khdng nham muc dich dua ra y kién vé hiéu qua
clia kiém soat ndi bo. Cong viée kiém toan cling bao gém danh gia tinh thich hgp clia cac chinh sach k& toan dudc ép
dung va tinh hgp ly clia céc udce tinh ké toan clia Téng Giam déc clia Cong Ty Quan Ly Quy cling nhu danh gid viéc
trinh bay téng thé bao cdo tai chinh.

Chuing t6i tin tudng rang céac béng chiing kiém toan ma chiing t6i da thu thap dugc la day du va thich hop dé lam co
s8 cho y kién kiém toan clia ching toi.
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Y kién cua Kiém toan vién

Theo y kién clia ching t6i, bao cdo tai chinh d& phan anh trung thuc va hop ly trén cac khia canh trong yéu tinh hinh
tai chinh clia Quy vao ngay 31 thang 12 ndm 2015, két qué hoat dong kinh doanh, tinh hinh thay d6i gia tri tai san rong,
giao dich chuing chi quy va tinh hinh Iuu chuyén tién t& cho ky k& toan ti ngay 20 thang 10 ndm 2014 dén ngay 31 thang
12 ndm 2015 phi hgp vai cac Chudn muc ké toan Viét Nam, Ché do k& toan Viét Nam dp dung déi véi quy ma va cac
quy dinh phap ly cé lién quan dén viéc Iap va trinh bay bao céo tai chinh clia quy ma.
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BAO CAO TAI CHINH KIEM TOAN CUA QUY MAFEQI

Bao cao Tai chinh Kiém toan cua

Quy Pau Tu C3 Ph

Bao cao thu nhap

L. 4

ieu

Manulife (MAFEQI)

BO1-QM

cho ky ké toan tl ngay 20 thang 10 ndm 2014 dén ngay 31 thang 12 nam 2015

Ban vi tinh: VND

Ma CHi TIEU

Thuy&t  Cho ky k& toan tli ngay 20

s0 minh thang 10 nam 2014 dén

ngay 31 thang 12 nam 2015
01 I. Thu nhép hoat ddng dau tw (5.106.837.007)
02 1. C4 tlic dugc chia 10 2.297.016.800
03 2. Tién lai dugc nhan 10 46.539.393
04 3. L6 ban cac khoan dau tu 1 (1.418.880.193)
05 4. Chénh léch gidm déanh gid lai cac khoan dau tu chua thuc hién 5 (6.031.513.007)
10 Il. Chi phi hoat dong dau tu 175.319.428
1 1. Chi phi giao dich mua, ban céc khoan dau tu 12 175.319.428
20 lll. Chi phi hoat ddng Quy mé 1.959.786.039
201 1. Phi quan ly Quy 1.234.431.745
20.2 2. Phidich vu luu ky tai san Quy 145.371.435
20.3 3. Phi dich vy giam sat 31.651.621
20.4 4. Phi dich vu quan tri Quy 79129.029
20.5 5. Phi dich vu Bai ly chuyén nhuong 117.306.760
20.7 6. Chi phi hop, Bai hdi Quy 133.720.000
20.8 7. Chi phi kiém toan 82.500.000
2010 8. Chi phi hoat déng khac 135.675.449

23 IV. K&t qua hoat dong dau tu

(7.241.942.474)

24 V. K&t qua thu nhap khéac va chi phi khac

30 VI. Téng 16 k& toan trué’c thué

(7.241.942.474)

31 1. L6 da thuc hién

(1.210.429.467)

32 2. L& chua thuc hién

(6.031.513.007)

40  VII. Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (“TNDN”)

4 VIII. L6 ké toan sau thué TNDN

(7.241.942.474)

Béo céo thudng nién 2015 | 35



BAO CAO TAI CHINH KIEM TOAN CUA QUY MAFEQI

Bao cao thu nhap (ti€p theo) BO1-QM
cho ky ké toan tl ngay 20 thang 10 ndm 2014 dén ngay 31 thang 12 nam 2015
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Bao cao tinh hinh tai chinh B02-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2015
Ban vi tinh: VND

Ma CHi TIEU Thuyét Ngay 31 thang 12
sb minh nam 2015
100 A. Taisan

110 I. Tiénvatuwong duwong tién 4 142.174.974
11 1. Tién gUi ngan hang 142174.974
120 Il. Cac khoan dau tu thuan 57.112.324.800
121 1. Céc khoan dau tu 5 57112.324.800
130 Ill. Cac khoan phai thu 1.096.603.973
131 1. Phai thu vé& ban céac khoan dau tu 1.024.478.973
132 Trong do: Phai thu khé doi vé ban cac khoan dau tu -
136 2. Dy thu ¢6 tlc, tién Iai chua dén ngay nhan 10 72.125.000
100 Tong tai san 58.351.103.747

300 B. No’ phai tra

313 1. Phai tra cho cdc Bai ly phan phéi chiing chi quy 3.098.538
314 2. Thué va céc khoan phai ndp Nha nudc 55.553
316 3. Chi phi phai tra 6 195.250.000
318 4. Phai trd cho nha dau tu vé mua lai chiing chi quy 17.347.060
319 5. Phai tra dich vu quan ly Quy 7 104.806.394
300 Téng no’ phai tra 320.557.545
400 C. G[é tri tai san rong c6 thé phan phdi cho Nha Pau Tu 58.030.546.202
nam gitr Chirng Chi Quy mé (C=A-B)
411 1. Von gdép clia Nha Bau Tu 8 65.294.371.600
412 1.1 V6n gdp phat hanh 65.592.793.500
413 1.2 V6n gdp mua lai (298.421.900)
414 2. Thang du vén gdp cla Nha Bau Tu 8 (21.882.924)
420 3. Lgi nhuén chua phan phdi 9 (7.241.942.474)
430 D. Gia tri tai san rong quy mé trén 1 do’n vi Chirng Chi Quy 8.888
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Bao cao tinh hinh tai chinh (ti€p theo) B02-QM

tai ngay 31 thang 12 nam 2015
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Bao cao thay déi gia tri tai san rong, giao dich Chirng Chi Quy B03-QM

cho ky ké toan tl ngay 20 thang 10 ndm 2014 dén ngay 31 thang 12 nam 2015

Baon vi tinh: VND

STT CHITIEU Cho ky k& todan ti ngay 20 thang 10 nam

2014 dén ngay 31 thang 12 nam 2015

I Gia tri tai san rong (“NAV”) ctia Quy dau ky -

Il Thay d6i NAV trong ky (7.241.942.474)
Trong do:

1 - Thay déi NAV do bién déng thi trudng va hoat dong giao dich clia (7.241.942.474)

Quy trong ky

Il Thay d6i NAV do mua lai, phat hanh thém chirng chi quy 65.272.488.676
Trong do:

1 - Khoan thu tU viéc phéat hanh chiing chi quy 1an dau 65.113.385.900

2 - Khodan thu tU viéc phat hanh bé sung chiing chi quy 430.416.687

3 - Khoan thanh toan tu viéc mua lai chdng chi quy (271.313.911)

IV NAV cua Quy cudi ky 58.030.546.202
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Bao cao danh muc dau tu

tai ngay 31 thang 12 nam 2015

B04-QM

STT Loai tai san S6 luong Gia thi truong tai Tong gia tri VND Ty 1& %/ Tong gié tri tai
ngay 31 thang 12 san cua QuY tai ngay 31

nam 2015 thang 12 nam 2015 (%)

I Cé phiéu niém yét 57.112.324.800 97,88
1 VNM 72.420 128.000  9.269.760.000 15,89
2 VCB 124.440 43.900  5.462.916.000 9,36
3 GAS 94150 36.200  3.408.230.000 5,84
4 FPT 63.666 48.300  3.075.067.800 5,27
5 VIC 65.328 45700  2.985.489.600 512
6 MBB 193.186 14.600  2.820.515.600 4,83
7 CTG 151.290 18.600  2.813.994.000 4,82
8 HPG 74.975 29.200 2189.270.000 3,75
9 GMD 51.060 42400  2.164.944.000 3,71
10 BID 100.791 20.600  2.076.294.600 3,56
11 HBC 102.730 19.000 1.951.870.000 3,35
12 MSN 24.700 77500 1.914.250.000 3,28
13 DHG 28.630 66.500  1.903.895.000 3,26
14 BVH 27.880 53.000 1.477.640.000 2,53
15 PVS 76.200 16.700  1.272.540.000 2,18
16 MWG 15.902 78.500 1.248.307.000 2,14
17 FCN 56.770 20.400 1.158.108.000 1,98
18 VSC 13.980 77000  1.076.460.000 1,84
19 BMP 7.870 131.000  1.030.970.000 1,77
20 PVD 38.237 26.500 1.013.280.500 1,74
21 LCG 143.550 7000  1.004.850.000 1,72
22 DXG 50.790 18.900 959.931.000 1,65
23 HCM 29.790 30.800 917.532.000 1,57
24 KBC 68.110 13.100 892.241.000 1,53
25 REE 35.260 25.200 888.552.000 1,52
26 DIG 77.371 9100 704.076.100 1,21
27 DPM 18.170 29.100 528.747.000 0,91
28 HAG 46.400 10.400 482.560.000 0,83
29 KDH 19.446 21.600 420.033.600 0,72
I Cac tai san khac 1.096.603.973 1,88
1 Tién ban chiing khoan chd thu 1.024.478.973 1,76
2 C6 tc du thu 72.125.000 0,12
[l Tién va two'ng duw'o'ng tién 142.174.974 0,24
1 Tién gui ngéan hang 142.174.974 0,24
v Téng gia tri danh muc 58.351.103.747 100,00
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Bao cao danh muc dau tu (ti€p theo) B04-QM

tai ngay 31 thang 12 nam 2015
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Bao cao luu chuyén tién té B05-QM

cho ky ké toan tl ngay 20 thang 10 ndm 2014 dén ngay 31 thang 12 nam 2015

Bon vi tinh: VND

Ma  CHiTIEU Thuyét  Cho ky ké todn ti ngay 20
s6 minh thang 10 nam 2014 dén

ngay 31 thang 12 nam 2015

I. Lwu chuyén tién tir hoat déng dau tw
01 1. Tién da chi mua céc khoan dau tu (91.005.210.000)
02 2. Tién da thu tU ban céc khoan dau tu 25.416.474.000
03 3. C6 tlc da nhan 2.224.891.800
04 4. Tién lai da thu 46.539.393
06 5. Tién chi tra phi cho hoat déng Quy mé (1.659.729.645)
08 6. Tién chi thanh toan céc chi phi cho hoat ddng mua, (173.780.401)
ban céac khoan dau tu (phi méi gidi, phi chuyén tién)
20 Lwu chuyén tién thuan st dung vao hoat déng dau tw (65.150.814.853)
Il. Lwu chuyén tién tir hoat déng tai chinh

21 1. Tién thu tU phat hanh chiing chi quy 65.546.155.526
22 2. Tién chi mua lai chiing chi quy (253.165.699)
30 Luu chuyén tién thuan tir hoat déng tai chinh 65.292.989.827
40 lll. Tang tién thuén trong ky 142.174.974
50 IV. Tién va cac khoan twong duo'ng tién dau ky -
55 V. Tién va cac khoan tuo'ng duo'ng tién cudi ky 4 142.174.974
56 Tién gui ngén hang cudi ky: 142.174.974
57 - Tién gui ngan hang cho hoat déng Quy 142.174.974
60 VL. Chénh léch tién va cac khoan tuwo'ng duong tién trong ky 142.174.974
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Bao cao luu chuyeén tién té (tiép theo) B05-QM

cho ky ké toan tl ngay 20 thang 10 ndm 2014 dén ngay 31 thang 12 nam 2015
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CONG TY TNHH QUAN LY QUY
MANULIFE VIET NAM

Tang 4, Manulife Plaza, 75 Hoang Van Thai,
Phudng Tan Phu, Quéan 7, Tp. HCM

Pién thoai: 08 - 5416 0760
Fax: 08 - 5416 0761

Website: www.manulifeam.com.vn



