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Muc tiéu va chién lugc dau tu ctia Quy

Gilp tang trudng von dai O™A Pau tu vao cb phiéu cong ty nganh

o han thong qua viéc dau tu | o ) hangtieu ding thiét yéu, tien ich, dudc

da dang danh muc vao ’ 0 pham, vién théng va céac cong ty tiem
cac c6 phiéu niém yét trén - nang khac.

thi trudng ching khoan

Viét Nam.

X . o ‘ Két hdp phan tich tinh hinh kinh té

/ Tap trung dau tu vao cong ‘ '» chung va phan tich tinh hinh kinh doanh

m ty kinh doanh ben viing, i cla tiung cong ty dé dua ra chién lugc
tang trudng tot. dau tu phu hgp tai tiing thai diém.

Thong tin vé Quy

Ngay thanh lap Gia tri tai san rong Phi quan ly: 1,75%/ndm Muc dau tu toi thiéu
20/10/2014 511,6 ty VND Phi mua: Mién phi 500.000 VND

Ngan Hang luu ky Cong ty kiém toan Phi ban: 0-12 thang: 2% Ngay Giao dich

Ngan hang TNHH MTV Ernst & Young Viét Nam Trén 12-18 thang: 1% Thit Tu va thit Sau

HSBC VN Trén 18 thang: 0%



Hiéu qua dau tu (Thang 03/2025)

NAV/CCQ +/- 50 VGi +/- tif +/- ti +/- tUf T ngay thanh lap
Index thang trudc dau nam 1ndm 5 nam (20/10/2014)
MAFEQI 17.749 VND -2,7% -1,7% +0,1% +125,1% +77,5%
VN-Index 1.307 +0,1% +3,2% +1,8% +973% +121,8%
Ngudn: ManulifelM (Viét Nam), tai ngay 31/03/2025
Hiéu qua dau tu Top 5 c6 phiéu nam giil
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Phan bo theo nganh Phan bo tai san dau tu
« Taichinh 491%
o Vatliéu 12,6%
» Cong nghiép 12,5% L
« Bitdong san 9,2% Lt 5,7%
« Cong nghé thong tin 5,8% » Co Phieu 94,3%
« Hang tiéu dung khong thiétyéu  5,0%
« Hang tiéu dung thiét yéu 3,0%
- Tiénich 1,9%
» Nang lugng 11%

Nguon: ManulifelM (Viét Nam), tai ngay 31/03/2025



Cap nhat Quy Pau Tu Co Phieu Manulife (MAFEQI)

Nhom Vingroup tang giup thi truéng di ngang
trong thang 3. Thi trudng giao dich tucng ddi khdi sac
trong nlta dau thang 3, tang gan 2,4% dé cham muc dinh
3 nam tai 1.336 diém. C4c tin tiic chi dao trong giai doan
nay chd yéu dén tu viéc Vingroup va cac cd phiéu lién
quan dugc Nha Nudc phé duyét dé thuc hién nhiéu du an
mdi bao gom dai du an d6 thi lan bién tai Can Git cung
véi viéc md ban hang loat cac du an ¢ Ha Noi lan vung ven
Tp HCM. Tuy nhién, trong boi canh cac c6 phiéu thudc
Vingroup van c6 mdc tang manh mé, phan con lai cla thi
trudng da danh mat da tang trudng chu yéu do (1) Cac
nha dau tu nudc ngoai tai cd cau danh muc dé mua rong
6 phiéu VIC va VHM, (2) Lo sd vé nhiing rai ro tiém tang
dén tur viéc tong thong Trump sé cong bd thué ddi ting va
dau thang 4. Do do, VN-Index da danh mat mic ting
manh tU gilta thang va déng cda thang 3 tai muc 1.306
diém gan nhu di ngang so vdi thang 2.

My coéng bo sé ap thué doi iing 46% Ién hang héa
nhdp khau tu Viét Nam vao ngay 02/04 nhung
cling da cong bo sé gia han viéc ap thué nay trong
vong 90 ngay ké tir ngay 09/04. Néu tinh trén mdc
thué ban dau, Viét Nam |a mot trong nhiing nudc co muc
thué ddi Ung cao nhat trong dot ap thué nay, du co thap
hon Trung Quéc (54%), nhung van cao han dang ké cac
nudc ASEAN khac nhu Thai Lan (36%), Indonesia (32%).
VGi dong gop I8n cha xuat khdu (dac biét 1a xuat khau dén
My) vao GDP, Viet Nam [a mot nudc ddc biét dé ton
thuang trudc chinh sach nay. Cac yéu té anh hudng dén

Viét Nam bao gom yéu to truc tiép la viéc giam Igi thé
canh tranh vé gia noi chung so vdi cac quoc gia co thué
ddi tng thap hon Viét Nam, va yéu t6 gian tiép la nhiing lo
ngai lién quan dén siic mua cia chinh nuéc My suy giam
trong trung va dai han vi lam phat do thué quan.

Chinh pha Viét Nam dang tan dung triét dé khoan
thoi gian gia han dé dam phan lai véi My. Dua trén
cac trang bao qudc té, Chinh Phi Viét Nam dang dam
phan dé dua thué ddi ung cda Viét Nam vé muc t6i da la
22%-28%. Cong vai viéc Trung Qudc dang co nhitng chinh
sach thué dap tra “4n miéng tra miéng” doi véi My, co thé
lai trd thanh cd hdi cho nganh xuat khau tai Viét Nam. Tuy
nhién, do hién tai chua cd nhiing két ludn chinh thic vé
muc thué quan, nén chung toi cho rang, rii ro vé mat cg
ban van nhiéu hon cd hoi tai thai diém nay.

Trong thang 3 - 2025, quy MAFEQI c6 muc giam
2,7%. Chi s6 NAV/ccq caa quy MAFEQI dat 17.749 dong tai
cudi thang 372025, gidam 1,7% so vdi hoi dau nam.

Rai ro kinh té toan cau cé thé anh hudng dén cau
chuyén tang truéng noi tai cia Viéet Nam. Theo quan
diém cla chuang t6i, viec My dua ra thué doi tng cao vugt
ky vong va gia han ap dung 90 ngay da tao nén mot su bat
on I6n [én nén kinh té thé gidi. Nhitng anh hudng tiém
nang dén nhu cau chung cla kinh té thé gidi c6 thé lam
anh hudng dén nhiing nd luc ting trudng trong nudc cla
Viét Nam trong giai doan tdi.

Mtic tang cua cac phan nganh trong thang 3/2025

cta VN-Index

BDS 18.1%
Tai chinh 1 0.3%
VN-Index I 0.1%
Tién ich -0.9% =
Cong nghiép -1.3% =
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Y té -3.1% —
Tiéu dung khong thiét yéu -3.6% ——
Nguyén vat liéu -4.5% ——
Nang lvgng -8.2% I—
Cong nghé thong tin -13.3% —
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Nguon: ManulifelM (Viét Nam), tai ngay 31/03/2025



Cap nhat tinh hinh kinh te vi mé

Tinh hinh kinh té Viét Nam trong quy 1 nam 2025
dat két qua tich cuc trong boi canh rii ro gia ting
tur chinh sach thué caa My. Theo sé liéu cla Téng cuc
Thong k&, GDP Quy 1/2025 tdng 6,93%, la muc ting cao
nhat trong sudt 5 nam gan day. Trong d6, khu vuc néng
[am nghiép va thay san tang 3,74%, khu vuc cong nghiép
va xay dung tang 7,42%, khu vuc dich vu tang 7,70%. Tang
trudng kinh té trong thai gian t8i sé gap nhiéu thach thirc
néu My chinh thdc ap thué doi ting 8 muc 46% Ién hau hét
cac hang hoa xuat khau clta Viét Nam. Tuy nhién, viéc
hoan ap thué trong 90 ngay ciing nhu loai trir dién thoai,
may tinh, thiét bi va linh kién dién ti khoi loai thué nay
phan nao giam bdt anh hudng doéi véi Viét Nam va tinh
hinh sé cd cai thién néu Viét Nam co thé dat dudc thoéa
thuan vgi My.

Chi s6 san xuat toan nganh cong nghiép (lIP) trong quy
1/25 tang 7,8% so vdi cling ky nam trudc (cung ky nam
2024 tang 5,9%). Bén canh do, theo so liéu cong bo cla
S&P Global, Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) - nganh
san xuat Viét Nam tiép tuc cai thién tir mac 49,2 diém
trong thang 2/25 lén muc 50,5 diém trong thang 3/25
va da dat trén ngudng 50 diém lan dau tién trong thdi
gian 4 thang, bao hiéu su cai thién cac diéu kién kinh
doanh. S6 lugng don d&t hang mdi ting nhe trong boi
canh nhu cau qudc té dang tiép tuc suy yéu. Trén thuc té,
s6 lugng daon dat hang xuat khau mdi da giam dang ké va
da giam nam thang lién tiép.

Viéet Nam van duy tri stic hut d6i véi nha dau tu nudc
ngoai thé hién qua mdc vén FDI dang ky trong quy 1/25
dat gan 11 ty USD, tang 35% so véi cung ky nam trudc.

Tang trudng kinh té

Tinh hinh giai ngan FDI
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T6ng vén dau tu tryc tiép nwdc ngoai (FDI) W V&n FDI gidi ngan

Ngudn: ManulifelM (Viét Nam), tai ngay 31/03/2025

Von FDI thuc hién udc dat gan 5 ty USD, ting 7% so véi cung
ky nam trudc. Cung véi do, hoat dong thuong mai hang hda
quoc té ciing tiép tuc ting trudng trong quy 1/25. Cu thé,
téng kim ngach xuat, nhap khdu hang hod udc dat 203 ty
USD, tang 14% so vdi cung ky nam trudc; trong do, xuat khau
dat 103 ty USD, tang 11%, nhap khau dat 100 ty USD, tdng
17%. Cén can thudng mai hang hoa xuét siéu 3,2 ty USD.
Nhiing Igi thé nay van co thé dudc duy tri trong thdi gian hoan
ap thué cia My song két qua dam phéan sé 1a yéu td anh
hudng chinh dén trién vong trong tuong lai.

Lam phat dugc kiém soat véi chi s6 gid tiéu dung thang 3/25
giam 0,03% so véi thang trudc khi gia xang dau va gia gao
giam theo thi trudng qudc té. Binh quan quy 1725, CPI ting
3,22% so vdi cung ky nam trudc; lam phat cd ban tang 3,01%.
Bén canh d6, nhu cau tiéu dung trong nudc tiép tuc hdi phuc
v6i tdng muc ban 1é hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung
theo gia hién hanh tang 9,9% so vai cung ky, loai trir yéu to
gia, tbng muic ban 1& va doanh thu dich vu tiéu dung tang 7.5%
('so vGi cung ky nam 2024 téng 5,3%).

Trong quy 1/25, tang trudng tin dung ciia nén kinh té dat muc
3,9% so vdi muc tdng 1,4% clng ky nam ngoai. Trudc su gia
tdng rli ro tir cac yéu té bén ngoai, Viét Nam can tap trung
hdn vao cac dong luc bén trong nhu kich thich tiéu dung ndi
dia, ddy manh tang trudng dau tu cong hay khuyén khich khu
vyc kinh té tu nhan dé dam bao muc tiéu ting trudng. Mdi
day, Chinh phu da chi dao NHNN xay dung géi tin dung
khoang 500 nghin ty dong vdi lai suat uu dai nham hé trg cac
doanh nghiép, khuyén khich dau tu dé tang trudng va giai
phong ngudn luc xa hoi.
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H=H 1A A Tap doan Quan ly tai san & Dau tu Manulife vdi bé day lich sit hon 138 nam
Gldl th "?‘U ve kinh nghiém trén toan cau, hién cé vin phong hoat dong tai 20 qudc gia va

dé| ngl’] Vung lanh thé va hon 700 chuyén gia dau tu.

Qua n |y Quy Hon 1.130 ty Do la My 135.000 ty VND
Chung t6i c6 kinh nghiém chuyén Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife
mon trong viéc quan ly nhiéu loai Investment (Viét Nam) truc thudc tap
tai san nhu co phiéu, trai phiéu, dau doan Quan ly Tai san & Dau tu
tu ca nhan, chién lugc phan bé tai Manulife toan cau, la mot trong
san va cac quy huu tri véi tong tai nhitng Coéng ty Quan ly Quy nudc
san quan ly va giam sat trén toan ngoai hang dau tai Viét Nam vdi tong
cau lén dén hon 1130 ty D6 la My tai san quan ly [én dén 135.000 ty
tinh dén 31/12/2024. VND tinh dén 31/12/2024.

Luu y quan trong: Cong Ty TNHH Quén Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam) (“Manulife IM (Viét Nam)”) 1a phan nhanh quan ly tai sén cla tap doan
Manulife Financial. Nhitng thong tin va/hodc phan tich trong tai liéu nay dugc dua trén nhitng ngudn tin dang tin cay nhung Manulife IM (Viét Nam)
khéng dam bao cho tinh chinh xac, ding dan, kha thi cing nhu tinh hoan chinh cta tai liéu nay va sé khong chiu trach nhiém cho bat ky su mat mat
nao do viéc st dung thong tin va/hodc nhan dinh trong tai liéu nay. Manulife IM (Viét Nam) va céac cong ty trong tap doan Manulife Financial cling nhu
céc giam ddc, nhan vién ctia Manulife n6i chung sé khdng chiu bat ky trach nhiém truc tiép hay gian tiép nao doi véi bat ky ton hai, mat mat nao hay
bat ky hé qua nao khac ciia bat ky ca nhan nao trong viéc st dung thong tin sén cd trong tai liéu nay.

Tai liéu nay chi cho muc dich thong tin va khong phai 3 tai liéu khuyén nghi, tu van chuyén maén, chao ban, 16i kéo hay mdi chao bdi hay dai dién cia
Manulife IM (Viét Nam) cho bat ky ca nhan mua ban chiing khoan nao. Khong mot diéu khoan nao trong tai liéu nay bao ham viéc tu van vé dau tu, phap
ly, ké toan hay thué, hodc bao ham mot bado dam rang bat ky chién ludc hay dau tu nao 1a phu hdp hay thich dang cho tiing trudng hgp riéng biét, hodc
mat khac bao ham mot khuyén nghi riéng biét danh riéng cho nha dau tu. Nhiing két qua hoat dong trong qua khit khong phan anh két qua hoat dong
trong tuang lai. Viéc dau tu tiém &n rdi ro. Khi xem xét bat ky khodn dau tu nao, néu nha dau tu cé ban khoan vé hanh dong dau tu cda minh, nha dau
tu nén tham van véi cac chuyén gia tu van. Nha dau tu can doc ky ban cdo bach va diéu 1& quy trude khi quyét dinh mua chiing chi quy va nén chu y dén
céc khoan phi, I& phi khi giao dich chiing chi quy. Gia giao dich chimg chi quy c6 thé thay d6i tly vao tinh hinh thi trudng va nha dau tu cé thé chiu thiét
hai vé sb von dau tu vao quy. Céc thong tin vé két qua hoat dong clia quy trudc day (néu co) chi mang tinh tham khao va khong co y nghia la viéc dau
tu sé sinh I6i cho nha dau tu.

Quyén s@ hitu va nghia vu bdo mat théng tin - Tai liéu nay khong dugc phép sao chép, phan phéi, luu hanh, phd bién, dang tai, xuat ban hoac tiét 16 mot
phan hodc toan bd dudi bat ky hinh thic nao, cho bat ky muc dich nao, cho bat ky bén thit ba nao ma khong dugc su ddng y trudc bang van ban cla
Manulife IM (Viét Nam).

/Z\ Tru sé chinh: 2\ VPDD tai Ha Noi:

1 Tang 4, Manulife Plaza, LILS Tang 8, Toa nha Tecos (MClass),
75 Hoang Van Thai, Phutng Tan Phu, Quan 7, TP. HCM 106 Chua Lang, Lang Thuong, Dong Da, Ha Noi
Website: E Youtube:
manulifeim.comvn | ifunds.manulifeim.com.n https://www.youtube.com/@QuyDauTuManulifeVN

Hotline tu van Quy Mé: () Mién Béc: 0888 126 800 / 0888 166 322 () Mién Nam: 0888 166 800
Hotline dich vu khach hang: (L) 1900 54 55 33
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